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YFIRLYSING UTGEFANDA,
UMSJONARADILA OG ENDURSKODENDA

Yfirlysing utgefanda
Landsbanki slands hf., kt. 540291-2259, Austurstraeti 11, 155 Reykjavik, Iysir pvi hér med yfir ad Gitbods-
og skraningarlysing pessi er gerd eftir bestu vitund, i fullu samreemi vid stadreyndir og ad i hana vanti

engin mikilveeg atridi sem ahrif geetu haft a mat a félaginu eda hlutabréfum pess.

Reykjavik, 3. september 1998

Halldor J. Kristfansson banﬁ%stjéri

kt. 130155-4569, Krokamyri G, Gardabae

3

Yfirlysing umsjonaradila

Umsjonaradilar utbods pessa a hlutabréfum Landsbanka islands hf. og skraningar peirra a Verdbréfapingi
Islands eru Landsbanki Islands hf., vidskiptastofa, kt. 540291-2259, Austurstreeti 11, Reykjavik, og Lands-
bréf hf., kt. 520789-3329, Sudurlandsbraut 24, Reykjavik. bessir aéilar,hafa samid utbods- 0g skraningar-
lysingu pessa i samstarfi vid bankarad og endurskodendur Landsbanka Islands hf. Landsbanki Islands hf. og
Landsbréf hf. hafa i pessu skyni aflad peirra gagna fra bankanum og endurskodendum hans sem talin voru
naudsynleg. Landsbanki Islands hf. og Landsbréf hf. telja ad utbods- og skraningarlysing pessi gefi eins
glégga mynd af Landsbanka Islands hf. og unnt er a grundvelli fyrirliggjandi gagna og ad i hana vanti engin
mikilveeg atridi sem ahrif geetu haft a8 mat a félaginu eda hlutabréfum pess.

Reykjavik, 3. september 1998

QLandsbanki islands hf.
M S~

Davio 'Bjérnsson, forstodiimadur 4 vidskiptastofu,
kt. 200658-7799, Dalseli 17, Reykjavik.

—  Landsbréf hf.

' Gunnar H. HélfdanarIBGn, forstjori ‘H—'_""‘—'w-_.__

kt. 140451-2159, Hvassaleiti 91, Reykjavik.
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Yfirlysing endurskodenda

Vi undirritadir, 16ggiltir endurskodendur, hofum aritad an athugasemda arsreikninga samsteedu Lands-
banka Islands undanfarin prju fjarhagsar en upplysingar ur peim reikningum eru birtar i utbods- og skran-
ingarlysingu pessari. Vio stadfestum ennfremur ad adrar upplysingar i utbods- og skraningarlysingu pess-
ari vardandi reikninga Landsbanka Islands eru i samraemi vid fyrrgreind reikningsskil.

Reykjavik, 3. september 1998

Loggiltir Endurskodendur hf. Rikisendurskodun
Andersen Worldwide, SC Skulagétu 57
Sudurlandsbraut 32, Reykjavik Reykjavik
kt. 421085-1109 kt. 540269-1819

A ~ e

o J w29

Arni Témasson Siguréu'r poradrson
|6ggiltur endurskodandi rikisendurskodandi
kt. 251055-7269, kt. 091241-2269
Hraunbraut 20, Képavogi. Midvangi 143, Hafnarfirdi

Vio undirritadir, 10ggiltir endurskodendur, héfum aritad, an athugasemda arshlutauppgjor samstaedu
Landsbanka Islands hf. 30.06.1998, sem birt er i utbods- og skraningarlysingu pessari. Vid stadfestum enn-
fremur ad adrar upplysingar i Utbods- og skraningarlysingu pessari varéandi arshlutauppgjér Landsbanka
Islands hf. eru i samraemi vid fyrrgreind reikningsskil.

Reykjavik, 3. september 1998

PricewaterhouseCoopers ehf.
Hofoabakka 9

110 Reykjavik

kt. 690681-0139

Nk S Joh

Hjafff Schisth

|6ggiltur endurskodandi
kt. 141261-4289
Melahvarfi 7, Képavogi

(Qé.;q—"—-f P o

Olafur Kri3Tsson
|6ggiltur endurskodandi
kt. 271041-2769
Frostafold 14, Reykjavik




TILKYNNING TIL FJARFESTA

| Utbods- og skraningarlysingu pessari na ordin ,bankinn®, ,Landsbankinn®, ,samsteeda Landsbankans" yfir
Landsbanka Islands hf. og dotturfélog hans nema samhengid bendi til annars.

Utbooio fer fram samkvaemt islenskum logum. Utbods- og skraningarlysing pessi hefur verio samin med
bad fyrir augum ad fullnaegja peim kréfum og skilyrdum sem skylt er samkvaemt islenskum l6gum, par med
téldum reglum Verdbréfapings islands um skraningu verdbréfa a Verdbréfapingi islands fra 1. desember
1997 og reglum um skraningarlysingar hlutabréfa fra 1. desember 1997.

Sem seljandi hlutabréfa lysir Landsbankinn eftir askrifendum ad peim hlutabréfum sem hér eru bodin til
sOlu en gerist ekki sjalfur askrifandi eda tilbodsgjafi i hlutabreéf.

Upplysingar um stefnu og horfur og annad er lytur ad framtidarafkomu bankans byggjast & akvednum for-
sendum sem kunna ad vera hadar breytingum. A medan Utbodid stendur er adilum innan Landsbanka
Islands hf. 6heimilt ad gefa frekari upplysingar sem ekki er ad finna i utbods- og skraningarlysingu pess-
ari. Adrar upplysingar en hér er ad finna geta ekki talist sampykktar af Landsbankanum, bankaradi eda
stjérnendum bankans. ber upplysingar sem birtar eru i Utbods- og skraningarlysingu pessari eru midadar
vid pann dag sem hun er gefin ut. Hvorki afhending Utbods- og skraningarlysingar pessarar né sala hluta-
bréfa samkveemt henni skal talin fela i sér ad paer upplysingar sem utbods- og skraningarlysingin hefur ad
geyma sé€u enn réttar a peim degi sem slik sala eda afhending a sér stad. Landsbankinn mun tilkynna um
verulegar breytingar sem verda kunna og er fjarfestum bent a ad veita slikum tilkynningum athygli a
medan a solutimabili stendur og sidar.

Fjarfestum er bent @ ad kynna sér lagalega st6ou sina, par @ medal skattaleg atridi sem kynnu ad eiga vio
kaup peirra & hlutabréfum i Landsbanka Islands hf.

Fjarfestum er radlagt ad kynna sér efni Utbods- og skraningarlysingar pessarar af kostgeefni sem og fylgi-
skj6l med henni. P6 er 1690 @ pad ahersla ad fjarfestar verda ad reida sig a eigin konnun a peim markadi
sem Landsbanki Islands hf. starfar 4 og ytri adstaedum, s.s. vardandi veentanlegan hagnad og peer aheaettur
sem i fjarfestingunni kunna ad felast.

Utbodslysingu pessa er & engan hatt unnt ad skoda sem bindandi tilbod af halfu Landsbanka islands hf. til
veentanlegra fjarfesta.




Landsbanki islands hf.

SAMANTEKT

Eftirfarandi samantekt ber ad skoda sem utdratt ur peim upplysingum sem er ad finna i meginmali utbods-
og skraningarlysingar pessarar og peim upplysingum sem fram koma i arsreikningum og endurskodudu ars-
hlutauppgjori sem fylgja utbodslysingu pessari.

Almennar upplysingar um utbod og skraningu

Utgefandi

Starfsemi samkvaemt
félagssampykktum

Umsjon med utbodi og skraningu a
Verdbréfapingi Islands

Heildarfjarhaed utbods

Séluskilmalar

Landsbanki islands hf., kt. 540291-2259, Austurstreeti 11,
Reykjavik.

Samkveemt 3. gr. sampykkta Landsbankans, er tilgangur félags-
ins ,ad starfreekja vidskiptabanka er hafi @ hendi hvers konar
starfsemi sem heimil er samkveemt [6gum um vidskiptabanka og
sparisjodi”.

Landsbankinn var gerdur ad hlutafélagi med 16gum nr. 50/1997
um stofnun hlutafélaga um Landsbanka Islands og Bunadar-
banka Islands. Stofnad var hlutafélag hinn 10. september 1997
sem yfirtok rekstur og starfsemi Landsbanka Islands, svo og
eignir hans og skuldbindingar fra og med 1. januar 1998. Um
starfsemi Landsbankans gilda 16g nr. 113/1996 um vidskipta-
banka og sparisjodi og akveedi laga nr. 2/1995 um hlutafélég a0
60ru leyti en greinir i I6gum nr. 50/1997. Hlutafélagsbankanum
var veitt starfsleyfi af vidskiptaradherra hinn 20. desember 1997
og tok pad gildi 1. jantar 1998.

Landsbanki islands hf., vidskiptastofa, kt. 540291-2259, Austur-
streeti 11, Reykjavik og Landsbréf hf., kt. 520789-3329, Sudur-
landsbraut 24, Reykjavik.

Ny hlutabréf ad nafnverdi allt ad 1.000 milljénir kr. verda seld
samtimis i tveimur askriftarflokkum og einum tilbodsflokki.
Hlutabréf fyrir allt ad 325 milljonir kr. ad nafnverdi verda seld
starfsfolki og Lifeyrissjodi bankamanna, allt ad 625 milljénir kr.
ad nafnverdi verda seldar almenningi med askrift a fostu gengi
og allt ad 50 milljonir kr. verda seldar samkveemt tilbodsfyrir-
komulagi. Seljist ekki 6l hlutabréf i einum flokki er gert rad fyrir
ad pau flytjist yfir i annan sidarnefndu flokkanna, svo sem nanar
greinir i kaflanum um utbodid hér ad nedan.

Sérhverjum starfsmanni Landsbanka islands hf. og détturfélaga
Landsbankans er heimilt ad skra sig fyrir hlutabréfum allt ad
250.000 kr. ad nafnvirdi & genginu 1,285 og er sa réttur 6fram-
seljanlegur. Ollum starfsmonnum i fostu starfi, hja Landsbank-
anum eda détturfélogum hans vid upphaf utbodsins, svo og
peim starfsmonnum sem létu af fostu starfi a timabilinu fra 1.
januar 1997 fram ad upphafsdegi utbodsins, er heimilt ad taka
patt i utbodinu. Gengi hlutabréfa i s6lu til starfsfolks var form-
lega akvedid af rikisstjorn Islands hinn 31. desember 1997 sem
lidur i heildarskipulagi a breytingu Landsbankans i hlutafélag og
breytingum a lifeyriskerfi starfsmanna. Lifeyrissjédi banka-
manna verdur bodid ad kaupa pau hlutabréf i pessum flokki sem
ekki eru keypt af starfsménnum. Kjé6si sjodurinn ad skra sig ekki
fyrir allri peirri fjarhaed verdur afgangurinn fluttur yfir i almenna
askriftarflokkinn.




Samantekt

Greidsla

Askriftar- og tilbodstimabil

Solugengi til starfsmanna

Solugengi i almennri askrift

Solugengi i tilbodssolu

Afhending hlutabréfa

| almennu askriftinni er hverjum askrifanda heimilt ad skra sig
fyrir hlutabréfum allt ad 1,0 milljon kr. ad nafnvirdi. Ef hlutabréf
i pessum flokki seljast ekki oIl verdur afgangurinn fluttur yfir i
tilbodssoluflokkinn. Ef umframeftirspurn verdur i pessum flokki
Utbodsins skerdist hamarksfjarheed sem hverjum askrifanda er
heimilt ad kaupa fyrir par til heildarfjarheed seldra bréfa er
komin nidur i 625 milljonir kr. eda pa fjarhaed sem stendur til
boda i pessum flokki eftir mdgulegan flutning ur 6drum flokkum.

i tilbodsflokknum eru engin takmork & peirri fjarhaed sem hver
askrifandi getur skrad sig fyrir. Solufyrirkomulag verdur med
peim heetti ad fyrst verdur gengid ad haesta tilbodi, pa pvi neest-
heesta og svo koll af kolli uns bréfin hafa 6ll verid seld. Ef um
umframaskrift verdur ad reeda og verdi gengid ad fleiri tilbodum
en einu a sama gengi, verdur pad gert hlutfallslega eftir fjarhaed
tilbodanna. Landsbankinn askilur sér rétt til pess ad hafna 6llum
tilbodum sem eru leegri en sélugengid i hinu almenna Gtbodi. Ef
ekki koma fram tilbod i 61l pau hlutabréf sem til s6lu eru i pessum
flokki verdur afgangurinn fluttur yfir i almenna askriftarflokkinn.

Tilbod verda opnud i husnaedi vidskiptastofu ad Laugavegi 77,
Reykjavik, hinn 28. september 1998, kl. 15.00

Um alla flokkana gildir ad sérhver askrifandi fyllir ut askriftar-
blad sem er hluti utbodsgagna og skilar pvi inn til Landsbanka
islands hf. eda Landsbréfa hf. Pegar skraningarbladi hefur verio
skilad inn er tilbodid bindandi fyrir tilbodsgjafa og dbreytanlegt.

Sidasti greidsludagur er 14. oktdber 1998. Berist greidsla ekki
geta askrifendur att von a pvi ad skuldin verdi innheimt med
peim heetti sem 16g heimila. Verdi um umframaskrift ad reeda i
tilbodsflokknum, hefur Landsbankinn i stad innheimtuadgerda
heimild til ad fella 6greiddar askriftir ur gildi og verda bréfin pa
seld kaupendum i tilbodsflokknum gegn stadgreidslu.

Askrifendum hlutabréfa, sem standast krofur Landsbankans um
lansheefi, stendur til boda lanveiting fra bankanum fyrir allt ad
85% kaupverds. Landsbankinn mun almennt taka handved i
hlutabréfum sem naegjanlega tryggingu fyrir greidslu lansins.
Lanin verda med 9,85% fostum arsvoxtum, lantokugjald verdur
1% og stimpilgjald 0,5%. Lengd lana getur ordid allt 36 manud-
um. Einnig er méguleiki a 6drum lansformum bankans.

9. september 1998 - 23. september 1998, en greidslutimabili
lykur 14. oktober 1998.

Sélugengi hlutabréfa til starfsmanna og Lifeyrissjods banka-
manna verdur 1,285 sem var innra virdi Landsbankans 31. des-
ember 1997.

Sélugengi hlutabréfa til almennings er 1,9.

patttakendur i tilbodssdlunni geta gert tilbod & hvada gengi
sem er, en Landsbankinn askilur sér rétt til ad hafna hverju til-
bodi sem er leegra en sélugengi i almenna askriftarflokknum.

Hlutabréf verda afhent eigi sidar en 12 vikum eftir lokagjald-
daga askriftar, enda hafi hlutafjaraukningin pa verid skrad hja
Hlutafélagaskra. Ekki verda gefin ut bradabirgdaskirteini fram
ad peim tima.




Landsbanki islands hf.

Forkaups- og askriftarréttur hluthafa Samkveemt 34. gr. laga nr. 2/1995 eiga hluthafar rétt til a0 skra

Ardur

Heimild til hlutafjaraukningar og
solu hlutafjar

Tilgangur utbodsins

Tilgangur skraningar

Soluadilar

sig fyrir nyjum hlutum i félaginu i hlutfalli vid hlutafjareign sina.
Nuverandi hluthafi hefur afsalad sér pessum rétti sinum ad pvi
er vardar petta nyja hlutafjarutbod. Fjarfestum er bent a ad vid-
skiptaradherra askilur sér f.h. rikissjods rétt til ad leggja til vid
hluthafafund sidar ad samskonar afsal taki til allra hluthafa
komi til frekari hlutafjarhaekkunar, sbr. 3. mgr. 34. gr. hlutafé-
lagalaga nr. 2/1995, en rikissjodur getur i krafti eignarhluta sins
sampykkt slika tillogu.

Engin sérakveedi eru i sampykktum Landsbankans um forkaups-
rétt hluthafa.

Stefna bankarads Landsbankans er ad greiddur verdi ardur sem
nemur 30%-50% af hagnadi hvers ars, fra arinu 2000 af
hagnadi arsins 1999. Ekki er gert rad fyrir ad greiddur verdi
arour af hagnadi arsins 1998 heldur er etlunin ad byggja upp
eiginfjarstédu Landsbankans & peim tima. Akvardanir um
greidslu ards, gjalddaga hans og utgafu jofnunarhlutabréfa eru
teknar af adalfundi Landsbankans. Allir hluthafar sem eru
skradir i hlutaskra & adalfundi munu fa greiddan ut pann ard
sem akvedinn er. Tillogur um greidslu ards byggjast & mati a
stodu Landsbankans, rekstrarhorfum, préun eiginfjarhlutfalls og
fyrirhugudum fjarfestingum. Landsbankinn ber enga abyrgd a
pvi, ef greidslur eda tilkynningar misfarast vegna pess ad hlut-
hafi hefur vanraekt ad tilkynna honum um eiganda- eda adset-
ursskipti.

Skv. I6gum nr. 50 fra 22. mai 1997 um stofnun hlutafélaga um
Landsbanka Islands og Bunadarbanka Islands getur vio-
skiptaradherra heimilad utgafu nyrra hlutabréfa i pvi skyni ad
styrkja eiginfjarstodu bankans en samanlagdur eignarhluti ann-
arra en rikissjods ma po ekki vera heerri en 35% af heildar-
hlutafé.

A hluthafafundi sem haldinn var 3. september 1998 &kvao vio-
skiptaradherra ad heimila utgafu hlutabréfa fyrir allt ad 1.000
milljonir kr. ad nafnverdi og var su akvérdun jafnframt akvordun
hluthafafundar skv. 33. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Hlut-
hafafundur ték jafnframt akvordun um ad heimila sélu hluta-
fjarins med almennu utbodi.

Tilgangur utbodsins er ad styrkja eiginfjarstédu Landsbankans,
sem er naudsynlegt vegna kaupa bankans @ hlut i Vatrygginga-
félagi Islands hf. (VIS) og Liftryggingafélagi Islands hf. (LIFIS) og
til ad bankinn geti nytt séknarfeeri sin 4 bankamarkadi.

Skraning hlutabréfa i kauphdll leidir ad 66ru jofnu til pess ad
hlutabréf verda audseljanlegri og vekja ahuga breidari hops fjar-
festa. Skraning studlar pannig ad skilvirkari markadi fyrir hluta-
bréf og dreifdri eignaradild.

Vioskiptastofa Landsbanka islands hf. ad Laugavegi 77, Reykja-
vik, oIl utibu Landsbankans og Landsbréf hf.




Samantekt

Upplysingar og gogn

Skraning

Kostnadur

Framsal

Skattlagning

L'thoés— og skraningarlysingin og 6nnur gogn um Landsbanka
Islands hf., sem getid er um i utbods- og skraningarlysingu pess-
ari, liggja frammi i vidskiptastofu Landsbanka lIslands hf. ad
Laugavegi 77 i Reykjavik, 6llum uatibium Landsbankans, hja
Landsbréfum hf., Fjarvangi hf. og umbodsadilum VIS. Einnig er
unnt ad nalgast oOll gogn & heimasidu Landsbankans:
www.landsbanki.is.

Stjorn Verdbréfapings ]'slands hefur sampykkt ad taka 6ll utgefin
hlutabréf Landsbanka Islands hf. til skraningar a Adallista pings-
ins ad loknu utbodinu, enda hafi Landsbankinn pa uppfyllt 6ll
skilyroi til skraningar, p.m.t. ad hlutafjaraukningin hafi verio
skrad hja Hlutafélagaskra Hagstofu Islands, ad undanskildu pvi
skilyroi a0 a.m.k. 25% af hlutabréfum bankans séu i dreifori
eign. Fyrir pvi skilyrdi hefur stjorn Verdbréfapings Islands veitt
undanpagu til 1. juni arid 2000, sbr. heimild til timabundinnar
undanpagu i 4. mgr. 9. gr. reglna um skraningu verdbréfa a
Verdbréfapingi Islands.

Nidurstada Utbods pessa verdur birt i vidskiptakerfi Verobréfa-
bings Islands asamt upplysingum um endanlega dagsetningu
skraningar. Pess er veenst ad skraning verdi i oktoberlok 1998.

Landsbanki islands hf. mun greida allan kostnad vio (tbodid og
stimpilgjéld af hlutabréfum. Beinn kostnadur vid Utbodid er
aeetladur u.p.b. 1,75% af s6luandvirdi hlutabréfanna eda alls um
30 milljonir kr.

Engar takmarkanir eru a framsali hlutabréfa. Hluthofum er
heimilt ad vedsetja hlut sinn nema slikt sé éheimilt samkvemt
l6gum. Oll eigendaskipti ber ad tilkynna til hlutaskrar Lands-
bankans. Gagnvart Landsbankanum telst hlutaskrain fullgild
sonnun fyrir eignarrétti ad hlutum.

Rikisskattstjori hefur stadfest ad Landsbankinn uppfylli skilyroi
1. mgr. 11. gr. laga nr. 9/1984 eftir ad eignarhaldi & hlutum i
Landsbankanum hefur verid dreift pannig ad hluthafar séu ad
minnsta kosti 25 talsins, en samkvemt I6gunum er einstak-
lingum heimilt ad draga tiltekid hlutfall af kaupverdi hlutabréfa
i félaginu fra skattstofni.

Landsbankanum er skylt ad halda eftir stadgreidsluskatti af fjar-
magnstekjum skv. 3. gr. laga nr. 94/1996, p.m.t. af voxtum og
ardgreidslum.

Utgefin bréf eru stimpilgjaldsskyld. Bréfin verda stimplud vio
utgafu. Landsbanki Islands hf. ber allan kostnad af stimpilgjald-
inu.

Peim starfsmonnum sem fjarfesta i hlutabréfum Landsbankans
er bent a ad skattyfirvéld kunna ad telja ad sa mismunur sem er
a solugengi til starfsmanna og solugengi i almennum askriftar-
flokki hafi ahrif a akvoroun um tekjuskatt peirra. Landsbankinn
telur ad svo verdi ekki, einkum med visan til pess ad sdlugengi
til starfsmanna var akvedid i lok ars 1997 svo sem adur er getid.
Landsbankinn getur pé ekki abyrgst neina nidurstodu i pessum
efnum.

Um pessi og onnur skattaleg atridi vardandi bréfin fer sam-
kveemt gildandi skattalogum hverju sinni.
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Landsbanki islands hf.

Dreift eignarhald

Réttindi hluthafa

Eftir hlutafjarhaekkunina er gert rad fyrir ad um 15% hlutafjar
verdi i dreifori eignaradild en ad um 85% verdi afram i eigu rik-
isins.

A hluthafafundi 3. september 1998 Iysti vidskiptaradherra pvi ad
pad veeri lidur i stefnumdrkun rikisstjornarinnar um sélu hluta-
fjar i Landsbanka Islands hf., ad tryggt verdi ad eigi sidar en 1.
juni arid 2000 verdi meira en 25% af heildarhlutafé Landsbank-
ans i dreifori eignaradild i samraemi vid reglur Verdbréfapings
Islands.

Bankarad Landsbankans hefur jafnframt lyst yfir ad pad muni
beita sér fyrir pvi ad slikri dreifingu verdi nad innan pessara
timamarka.

Samkveemt [6gum eru tveer leidir feerar. Annars vegar er unnt ad
selja hlutafé med beinni s6lu en til pess parf sampykki Alpingis.
Hins vegar getur vidskiptaradherra heimilad hlutafjaraukningu
skv. 16gum nr. 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka
Islands og Bunadarbanka Islands svo sem adur er getid.

Hlutafé Landsbankans fyrir utbodid nemur 5.500 milljdnum kr.
Hverjum hlut i bankanum ad nafnvirdi 1 kr. fylgir eitt atkveedi.
Engar homlur eru lagdar & vidskipti med hlutabréf i Landsbank-
anum. Akvardanir um greidslu ards og utgafu jofnunarhluta-
bréfa eru teknar af adalfundi Landsbankans, sbr. pad sem adur
sagdi um ardgreidslur. Allir hluthafar sem eru skradir i hlutaskra
a adalfundi eiga rétt a ardgreidslu a grundvelli eignarhlutdeildar
sinnar. Ad pvi er vardar onnur atridi er visad til sampykkta
Landsbankans, sem fylgja utbods- og skraningarlysingu pessari.




Samantekt

Saga

Rikisumsvif a fjarmalamarkadi

Fjarhagsstada og afkoma

Adrar upplysingar

Landsbanki islands hefur fra pvi hann hof starfsemi ario 1886
verid steersti vidskiptabanki landsins hvort sem midad er vid
innlan eda utlan. Hann hefur auk pess starfad sem sedlabanki,
rekid kaupholl og att mikinn patt i uppbyggingu atvinnulifs
landsmanna.

Rikisstorn islands hefur ad markmidi ad draga ur rikisumsvifum
a fjarmalamarkadi. Utbod aukins hlutafjar og sala & almennum
markadi, asamt skraningu a Verdbréfapingi Islands styrkir i sessi
pad markmi®.

samstadu Landsbankans 1995 - 1998

(allar upphaedir i milljonum kr.)

1/1 -30/6 1998 1997 1996 1995

Tolur eru byggdar a arsreikningum og arshlutauppgjori.

Vaxtatekjur .................
Vaxtagjold .................
Hreinar vaxtatekjur ..........
Adrar rekstrartekjur ..........
Hreinar rekstrartekjur . ........
Rekstrargjold ...............

Framlog i afskrifareikning utlana

Innkomin adur afskrifud atlan . .

..................... 5.286,0 99062 89398 9.061,0
..................... 3.1208 56248 5013,1 47610
..................... 2.1652 4.281,3 3.926,7 43000
..................... 15458 2.854,2 26682 22244
..................... 3.711,0 7.1355 6.594,6 6.5244
..................... 27913 51521 47439 44974
..................... 4500 1.012,7 1.299,7 1.500,0
..................... 22,3 541,4 62,8 133,7

Hagnadur fyrir skatta og oreglulega lidi .............. 4919 15121 614,1 660,7

Skattar ....................

..................... (2,6) (458,7) (180,6) (308,3)

Hagnadur af reglulegri starfsemi eftir skatta ......... 489,3 1.053,5 4335 3524

Oreglulegir ligir .............
Hagnadur arsins ............

Lanshafismat 4 Landsbanka
Islands hf.

Fjarfesting i VIS og LIFiS

..................... 0 (7273) (171,1)  (175,6)
..................... 489,3 326,2 262,4 176,9

Bandariska matsfyrirtaekid Moody's Investors Service hefur
metid lansheefi Landsbankans og gaf honum eftirfarandi ein-
kunnir 2. febraar 1998:

Langtimaskuldbindingar: A3
Skuldbindingar til skemmri tima: P2
Motadila aheetta: A3
Fjarhagslegur styrkur: D

Skyringar & einkunnum er ad finna i sérstokum kafla um lans-
heefismatid i megintexta utbods- og skraningarlysingar pessarar.

Bankinn hefur gert samning um kaup og kauprétt & 6llum eign-
arhluta Eignarhaldsfélags Brunabodtafélags Islands i Vatrygg-
ingafélagi Islands hf. (VIS) og Liftryggingafélagi Islands hf.
(LIFIS) & timabilinu 1997 til 1999. Nyti Landsbankinn kauprétt
sinn ad fullu verdur eignarhlutdeild bankans beint og 6beint
50% i VIS og LIFIS, hvoru um sig.
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Landsbanki islands hf.

Skipulag Landsbankans

Samkeppnisstada

Horfur

i april 1998 var stjérnskipulagi Landsbankans breytt. Bankaraoio
tilnefndi einn bankastjora er kom i stad bankastjornarinnar sem
aodur var skipud premur bankastjorum. | kjolfarid fylgdu frekari
breytingar a stjornskipulagi bankans sem midudu ad pvi ad ein-
falda skipurit bankans. Par er tekid tillit til breytts markadsum-
hverfis og verkefnum skipt midad vid rekstur bankans og pa
pjonustu sem verid er ad veita einstaklingum, fyrirtaekjum og
stofnunum. Vid pessa vinnu var haft ad leidarljdési ad stytta bod-
leidir, hrada akvardanatoku, auka skilvirkni og tryggja sveigjan-
leika pannig ad bankinn geti lagad sig fyrr ad préuninni hverju
sinni. Sampykktum Landsbankans hefur verid breytt til sam-
reemis vid breytingar a yfirstjorn bankans.

Samkveemt skipuriti er starfsemi Landsbankans skipt i fjogur
svid: alpjoda- og fjarmalasvid, einstaklings- og markadssvio,
fyrirtaekja- og stofhanasvid og rekstrarsvid.

Utibuakerfi Landsbankans er hid vidtekasta a landinu, med 9
sveedisutibuum, 34 utiblum og 21 afgreidslu. Auk pess bydur
Landsbankinn sjalfsafgreidslupjonustu i fjolmérgum hrad-
bonkum, i gegnum sima og tolvutengingar. Pa nyta fyrirteeki sér
i toluverdum meeli rafreen samskipti vid Landsbankann og bein-
tengingar fjarmalapjonustu vid eigin bokhaldskerfi.

Dotturfélog Landsbankans eru samsteeda Landsbréfa sem neer
yfir Landsbréf hf. og Landsvaka hf. og samsteda eignaumsyslu-
félaga Landsbankans sem neer til Hamla hf, Regins hf. og
Rekstrarfélagsins hf., en oll fyrirteekin eru beint eda obeint
alfarid i eigu Landsbankans. Til vidbdtar a Landsbankinn innan
vid 50% eignarhlut i atta hlutdeildarfélégum.

Landsbanki islands hf. hefur umtalsverda markadshlutdeild 4
peim morkudum sem hann starfar a. Markadshlutdeild Lands-
bankans i arslok 1997 a lanamarkadi, p.m.t. fjarfestingarlana-
starfsemi, melt i heildarutlanum, var 24,6%. Ef meld er i inn-
lanum nam markadshlutdeildin 33,9%.

Hagnadur fyrstu sex manudi arsins 1998 var 489 milljonir kr.
samkveemt arshlutauppgjori 30. juni 1998. Stefnt er ad auknum
hagnadi Landsbankans a nastu arum, pratt fyrir leekkun vaxta-
munar, einkum vegna aatlana um laekkun a kostnadarhlutfalli
bankans, aukningar heildareigna og lekkunar a framlégum a
afskriftareikning utlana.




Samantekt

Stefna

Ahaettusty'lring

Landsbanki islands veitir alhlida fjarmalapjonustu, beeoi
almenna og sérteeka til einstaklinga, fyrirteekja og stofnana.
Steerstu vidskiptavinir Landsbankans a fyrirtaekja- og stofnana-
markadi fa sérheefda pjonustu hja fyrirteekja- og stofnanasvidi i
hofudstodvum Landsbankans en 6ll 6nnur pjonusta er veitt i uti-
buum Landsbankans vida um land, med naudsynlegum studn-
ingi fra hofudstodvum

Med vidteeku utibuaneti sinu og fjolbreyttu voru- og pjonustu-
frambodi er Landsbankinn vel i stakk buinn til pess a6 taka patt
i vexti i efhahagslifi og & fjarmalamarkadi a Islandi. Samstarf
Landsbankans vid VIS og LIFIS i krafti eignarhlutdeildar bankans
i badum félogum opnar sdknarfeeri @ nyjum svidum fjarmala-
markadarins.

Adalmarkmid Landsbankans eru:

* A0 leggja aherslu a pau svid par sem bankinn er sterkastur
0g nyta nafn hans og imynd.

A0 vikka ut frambod & voru og pjonustu og feerast inn & ny
svid fjarmalapjonustu i nanu samstarfi vid VIS og LIFIS.

+ Ad meeta auknum porfum einstaklinga og fyrirteekja med
Oflugri voruproéun innan bankans og nanu samstarfi vid
valda innlenda og erlenda adila, baedi fjarmalafyrirtaeki og
onnur fyrirteeki.

* Ad beina markadsadgerdum ad peim svidum atvinnulifsins
sem eru i drum vexti.

« Ad styrkja og auka eignastyringarstarfsemi bankans i pvi
skyni ad na leidandi stodu i fjarvorslu a timum ort vaxandi
langtimasparnadar.

+ A0 meeta vaxandi porf islenskra fjarfesta med stofnun sér-
stakrar einingar er veitir adstod vid fjarfestingu i erlendum
verdbréfum.

* Ad stofna til sérstaks sambands vid erlent fjarmalafyrirtaeki
med pad ad markmidi ad styrkja alpjédlega pjonustu bank-
ans og eiga samstarf um vorupréun og upplysinga- og
teeknimal.

Styring utlanaaheettu er mikilveegur pattur i stjérnun Lands-
bankans og hluti af samfelldu ferli sem snyr ad samsetningu
utlana og lanveitingum. Yfirumsjon utlanamala er i hondum
bankastjora og tveggja lananefnda.

Stjornendur og endurskodendur Landsbankans telja ad geedi
utlana hafi batnad verulega a sidastlidnum arum og ad lagt hafi
verid heefilega i afskriftasjod vegna aheaettusamra utlana.

Onnur rekstrardhaetta er innan peirra marka sem stjornendur
Landsbankans hafa akvardad. Medal pessara ahattupatta eru
markadsaheetta, lausafjaraheetta, vaxtadheetta, hlutabréfa-
aheetta, gengisahaetta og aheetta sem stafar af afleiduvio-
skiptum.
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Landsbanki islands hf.

HLUTAFJARUTBODID
Almennar upplysingar um utbod og skraningu

So6lutimabil

Pau hlutabréf sem bodin eru til s6lu med utbodi pessu verda seld samtimis i tveimur askriftarflokkum og
einum tilbodsflokki, @ timabilinu 9. september - 14. oktober 1998. Sélutimabilid skiptist pannig ad askrift
fer fram a timabilinu 9. september - 23. september 1998 en greidslutimabil stendur til 14. oktober 1998.
Skilmalum sdlunnar er lyst hér ad nedan. Allt Utbodid er med askriftarformi, og purfa veentanlegir kaup-
endur ad fylla Ut og skila inn askriftareydubladi til ad taka patt i utbodinu.

Askriftarg'dgn

Askriftargognin samanstanda af (itbods- og skraningarlysingu. Askriftargégnum verdur dreift a eftirfarandi
stodum og eru par adgengileg fjarfestum: Vidskiptastofu Landsbanka Islands hf., 6llum utibuum Lands-
banka Islands hf., Landsbréfum hf., Fjarvangi hf. og umbodsadilum VIS hf. Einnig er unnt a6 nalgast oll
g6gn a heimasidu Landsbankans, www.landsbanki.is. Askriftargégnum verdur einnig dreift til annarra vero-
bréfafyrirtaekja. Askriftarblod parf ad fylla at og skila inn til vidskiptastofu eda utibua Landsbanka Islands
hf. eda til Landsbréfa hf. eigi sidar en midvikudaginn 23. september 1998, kl. 16.00. Askrifendur sem senda
inn askriftarblod a faxi gera pad a eigin abyrgd og purfa ad stadfesta askrift sina med pvi ad senda jafn-
framt inn frumrit askriftarblads.

Sala til starfsmanna Landsbanka islands hf. og Lifeyrissjods bankamanna

Starfsmonnum Landsbanka islands hf., dotturfélaga Landsbankans og Lifeyrissjods bankamanna er heimilt
a0 kaupa hlutabréf fyrir allt ad 325 milljonir kr. ad nafnverdi, a sélugenginu 1,285. betta gengi jafngildir
innra virdi Landsbankans 31. desember 1997. Gengi hlutabréfa i sélu til starfsfolks var formlega akvedio
af rikisstjorn Islands hinn 31. desember 1997 sem lidur i heildarskipulagi a breytingu Landsbankans i hluta-
félag og breytingum a lifeyriskerfi starfsmanna.

Hamarksfjarheed sem hverjum starfsmanni er heimilt ad skra sig fyrir i pessum flokki er 250.000 kr. a0
nafnvirdi. Ollum starfsménnum i fostu starfi, hjd Landsbankanum eda détturféldgum hans vid upphaf
Utbodsins, svo og peim starfsmonnum sem |étu af fostu starfi a timabilinu fra 1. jantar 1997 fram ad upp-
hafsdegi Utbodsins, er heimilt ad taka patt i utbodinu. Hlutafé sem ekki selst til starfsmanna med pessum
heetti verdur bodid Lifeyrissj6di bankamanna a somu kjorum. Peir sem sitja i bankaradi Landsbankans eiga
ekki askriftarrétt med pessum kjérum. Starfsmonnum og Lifeyrissjédi bankamanna er dheimilt ad framselja
askriftarrétt sinn.

Ef heildarfjarhaedin i pessum hluta utbodsins, 325 milljonir kr. ad nafnverdi, selst ekki til starfsmanna og
Lifeyrissjods bankamanna svo sem hér ad framan er lyst, flyst su fjarhaed sem eftir stendur yfir i almenna
askriftarflokkinn.

Almenn askrift

Heildarnafnverd hlutabréfa sem seld verda med almennri askrift er 625 milljonir kr., og verda pau seld a
genginu 1,9. Vid verdlagningu hlutabréfa i Landsbanka Islands hf. hefur verid tekid tillit til sérstaks vero-
mats & bankanum sem m.a. byggdi & nuvirtu veentu greidslufleedi og endurmetnum eignum Landsbankans,
auk pess sem horft var til verdlagningar vidskiptabanka a Islandi og @ nordurlondum.

Heildarnafnverd hlutabréfa sem seld verda i pessum hluta utbodsins geeti aukist ef minna en 325 milljénir
kr. seljast til starfsmanna og Lifeyrissjéds bankamanna, en i pvi tilviki verda pau hlutabréf sem eftir standa
flutt yfir i pennan hluta utbodsins. Hid sama a vid um hlutabréf sem seld verda med tilbodsfyrirkomulagi
ef nafnvirdi hlutabréfa sem seld eru med tilbodsfyrirkomulagi er innan vid 50 milljénir kr. Ef hlutabreéf selj-
ast fyrir minna en 625 milljénir kr. i pessum askriftarflokki utbodsins, flytjast eftirstodvarnar yfir i tilbods-
hluta utbodsins.




Hlutafjdrutbod

Askriftarflokkur pessi er Gllum opinn. Hamarksfjarhaed sem hver askrifandi getur skrad sig fyrir i pessum
hluta utbodsins er 1,0 milljén kr. ad nafnvirdi. Ef umframeftirspurn verdur i pessum hluta utbodsins, skerd-
ist su_hamarksfjarhaed sem hverjum askrifanda er heimilt ad kaupa fyrir par til heildarfjarhaed seldra bréfa
er komin nidur i 625 milljonir kr. Heildarfjarhaedin kann ad haekka ef ekki er naegjanleg eftirspurn i utbodi
hlutabréfa til starfsmanna eda i hlutabréf i tilbodsflokknum.

Tilbodssala

Prigji hluti utbodsins er med tilbodsfyrirkomulagi og verda i pessum hluta utbodsins seld bréf fyrir 50 millj-
onir kr. ad nafnvirdi. Ekki er um ad reeda fast tilbodsverd, en Landsbankinn askilur sér rétt til ad hafna til-
bodum sem eru leegri en solugengi i almenna askriftarflokknum, p.e. 1,9. Eins og lyst er hér ad framan, geeti
heildarfjarhaed tilbodshlutans aukist ef 6l bréfin sem gert er rad fyrir ad selja i almenna hlutanum seljast
ekki. Til s6lu i tilbodshluta utbodsins koma einnig pau bréf sem askrifendur kunna ad skra sig fyrir en eru
enn dgreidd a gjalddaga, sem er 14. oktéber 1998, ad pvi gefnu ad umframaskrift verdi i tilbodsflokknum.
Ef ekki seljast hlutir fyrir 50 milljénir kr. ad nafnvirdi i tilbodshluta utbodsins, flytjast 6seld hlutabréf i peim
hluta yfir i almenna askriftarflokkinn.

Tilbodshluti utbodsins er opinn &llum og eru engin takmark a peirri fjarhaed sem hver askrifandi getur skrad
sig fyrir. Po er ljost ad til boda standa ad minnsta kosti 50 milljonir i pessum flokki, en vegna mdgulegs
flutnings ur 68rum askriftarflokkum getur su fjarhaed haekkad. Ekki er unnt ad asetla hversu mikil su
heekkun kann ad verda a askriftartimanum en edlilega takmarkast hin vid heildarfjarheaed peirra hluta sem
i bodi eru. Hlutum sem seljast i tilbodshluta utbodsins verdur dreift sem hér segir: Fyrst verdur gengid ad
heesta tilbodi, sidan ad pvi naesthaesta og pannig koll af kolli par til 6ll hlutabréfin i pessum hluta eru seld.
Verdi gengid ad fleiri tilbodum en einu a sama gengi, verdur pad gert hlutfallslega eftir fjarhaed tilbod-
anna, en vid mat a hlutfalli milli einstakra adila verda po tilbod sem berast fyrir heerri fjarhaed en til boda
stendur i pessum flokki adeins talin fela i sér tilbod fyrir alla pa fjarhaed sem i bodi er.

Tilbod verda opnud i husnaedi vidskiptastofu ad Laugavegi 77, Reykjavik, hinn 28. september 1998, kl. 15.00

Greidsla hlutabréfa

Pegar farid hefur verid yfir oIl askriftarblod, verda greidslusedlar sendir askrifendum og parf ad greida pa i sid-
asta lagi 14. oktober 1998. Berist greidsla ekki geta askrifendur att von a pvi ad skuldin verdi innheimt med
peim heaetti sem 16g heimila. Verdi um umframaskrift ad reeda i tilbodsflokknum er b6 heimilt i stad innheimtu-
adgerda ad fella ogreidda askrift ur gildi og verda bréfin pa seld kaupendum i tilbodsflokki gegn stadgreidslu.

Til ad inna af hendi stadgreidsiu hinna keyptu hluta fyrir 14. oktéber 1998 mun askrifendum hlutabréfa
sem pess 6ska og standast krofur Landsbankans um lansheefi, standa til boda lanveiting fra bankanum fyrir
allt ad 85% kaupverds. Landsbankinn mun almennt taka handved i hlutabréfum sem neaegjanlega tryggingu
fyrir greidslu lansins. Lanin verda med 9,85% fostum arsvoxtum, lantdkugjald verdur 1% og stimpilgjald
0,5%. Lengd lana getur ordid allt 36 manudum. Einnig er moguleiki & 66rum lansformum bankans.

Radstofun andvirdis hlutafjarhakkunar

Andvirdi hlutafjarhaekkunar pessarar verdur radstafad med tvennum heetti. i fyrsta lagi er hlutafjaraukn-
ingin naudsynleg vegna peirra ahrifa sem aukinn eignarhlutur i VIS hefur a eiginfjarstoou Landsbankans. |
60ru lagi gerir hun Landsbankanum kleift ad auka starfsemi sina @ bankamarkadnum med pvi medal ann-
ars ad utvikka starfsemi sina baedi @ hefdbundnum og nyjum svidum.

Hlutafé

Hlutafé Landsbanka islands hf. nemur i upphafi Gtbods 5.500 milljon hlutum i einum flokki ad nafnviroi
1 kr. hver hlutur, og svarar pad til 5.500 milljéna kr. ad nafnvirdi og er pad allt greitt. Ad lokinni hlutafjar-
aukningunni sem lyst er i pessari Utbods- og skraningarlysingu verdur hlutafé Landsbankans pvi allt ad 6.500
milljon hlutir ad nafnvirdi 1 kr. hver, og svarar pad til heildarhlutafjar ad nafnvirdi allt ad 6.500 milljénum kr.

Hlutabréfin eru gefin ut af bankaradi Landsbankans og undirritud af 6llum bankaradsmonnum. Gefa ma ut
eitt hlutabréf fyrir 6llu hlutafé hvers hluthafa og geta hluthafar fengid hlutafé sinu skipt i adrar einingar ef
peir 6ska. Hlutabréf verda afhent eigi sidar en 12 vikum eftir lokagjalddaga askriftar, enda hafi hlutafjar-
aukningin pa verid skrad hja Hlutafélagaskra. Ekki verda gefin ut bradabirgdaskirteini fram ad peim tima.

Landsbanki islands hf. mun greida allan kostnad vid Utbodid og stimpilgjold af hlutabréfum. Beinn kostn-
adur vid utbodid er deetladur u.p.b. 1,75% af séluandvirdi hlutabréfanna eda alls um 30 milljonir kr.
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Skattlagning

Rikisskattstjori hefur stadfest ad Landsbankinn uppfylli skilyroi 1. mgr. 11. gr. laga nr. 9/1984 eftir ad eign-
arhaldi a hlutum i Landsbankanum hefur verid dreift pannig ad hluthafar séu ad minnsta kosti 25 talsins,
en samkvaemt lIogunum er einstaklingum heimilt ad draga tiltekid hlutfall af kaupverdi hlutabréfa i félag-
inu fra skattstofni.

Bankanum er skylt a0 halda eftir stadgreidsluskatti af fjarmagnstekjum skv. 3. gr. laga nr. 94/1996, p.m.t.
af voxtum og ardgreidslum.

Utgeﬁn bréf eru stimpilgjaldsskyld. Bréfin verda stimplud vid utgafu. Landsbanki islands hf. ber allan
kostnad af stimpilgjaldinu.

Peim starfsmonnum sem fjarfesta i hlutabréfum Landsbankans er bent a ad skattyfirvold kunna ad telja
ad sa mismunur sem er a solugengi til starfsmanna og sdlugengi i almennum askriftarflokki hafi ahrif a
akvordun um tekjuskatt peirra. Landsbankinn telur ad svo verdi ekki, einkum med visan til pess ad sélu-
gengi til starfsamanna var akvedid i lok ars 1997 sem lidur i heildarskipulagi a breytingu Landsbankans i
hlutafélag og breytingum a lifeyriskerfi starfsmanna, svo sem adur er getid. Landsbankinn getur po ekki
abyrgst neina nidurstddu i pessum efnum.

Um pessi og onnur skattaleg atridi vardandi bréfin fer samkveemt gildandi skattalogum hverju sinni.

Framsal hlutabréfa

Samkveemt 1. mgr. 10. gr. laga nr. 113/1996 um vidskiptabanka og sparisjooi er 6heimilt a0 leggja homlur
a vidskipti med hlutabréf i hlutafélagsbanka. Samkaemt somu grein er hluthofum, sem eiga eda hyggjast
eignast virkan eignarhlut sem er eignarhlutur eda atkveedastyrkur umfram 10%, i hlutafelagsbanka, skylt
ad tilkynna Bankaeftirliti Sedlabanka Islands um slikt fyrirfram. Um tilkynningaskyldu eigenda virkra eign-
arhluta og frekari takmarkanir 8 medferd hlutanna gilda fyrrgreind 16g, sbr. einnig umfjéliun hér ad nedan.

Skv. 26. gr. laga nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada, er eigendum hluta i
skradum hlutafélogum skylt ad tilkynna vidkomandi kaupholl og félaginu ef hlutur hans eda atkveeda-
styrkur fer yfir eda undir eitthvert eftirgreindra marka: 5%, 10%, 20%, 33,33%, 50% og 66,67%. Reglur
Verdbréfapings Islands hafa einnig ad geyma sams konar akveedi um fléggun, sbr. reglur um vidvarandi
upplysingaskyldu utgefanda verdbréfa. Svo sem adur er getid mun hluti askrifenda eiga pess kost ad fa lan
hja Landsbankanum til kaupa a hlutafé i bankanum og geeti pvi komid til pess ad Landsbankinn falli undir
akveedi um floggun um skamman tima.

Akvaedi 19. gr. laga nr. 34/1998 vardandi minnihlutaréttindi, ef til yfirtéku kaemi i framtidinni, gilda einnig
um hlutabréf i Landsbankanum. Vakin er athygli @ ad akveedio a ekki vid um eignarhluta rikissjods par sem
rikissjodur er stor hluthafi fyrir skraningu hlutabréfa a Verdbréfapingi Islands.

Adalfundur

Adalfundur og adrir hluthafafundir fara med edsta vald i malefnum Landsbankans. Samkveemt sam-
pykktum Landsbankans hafa hluthafar, umbodsmenn peirra og radgjafar, endurskodandi og bankastjorn
rétt til ad saekja adalfund. Hluthafi getur l1atid umbodsmann sakja hluthafafund fyrir sina hond. Umbods-
madur skal leggja fram skriflegt og dagsett umbod til stadfestingar 8 umbodi sinu. Hluthafa er heimilt ad
seekja fund asamt radgjafa. Radgjafi hefur hvorki malfrelsi, tillogurétt né atkveedisrétt a hluthafafundum.
Endurskodandi Landsbankans og bankastjorn hafa fullt malfrelsi og tillogurétt a hluthafafundum, pott ekki
séu peir hluthafar. Hver hluthafi a rétt 4 ad fa akvedid mal tekid til medferdar a hluthafafundi, ef hann
gerir skriflega kr6fu um pad til bankarads med pad longum fyrirvara ad unnt sé samkveemt sampykktum
bankans ad taka malid a dagskra fundarins. A hluthafafundum fylgir eitt atkveedi hverri krénu i hlutafé. A
hluthafafundum er meginreglan su ad afl atkveeda radi urslitum og gildir hun nema 6druvisi sé fyrir meelt
i sampykktum bankans eda landslogum.




Hlutafjdrutbod

Adalfundur skal haldinn fyrir lok april ar hvert. Til adalfundar skal boda med skemmst viku en lengst fjog-
urra vikna fyrirvara. Fundarefnis skal getio i fundarbodi. Adalfundur er 16glegur ef 16glega er til hans bodad
an tillits til pess hversu margir saekja hann.

Eignarhald

Allt hlutafé Landsbankans er i eigu rikissj6ds adur en utbodid fer fram. Eftir GUtbodid munu nyir hluthafar
rada yfir allt ad 15,38% hlutafjar. Rikissjédur mun eiga a.m.k. 84,62% hlutafjarins, en samkveemt 4. gr.
laga nr. 50/1997 fer vidskiptaradherra med eignarhlut rikisins.

Vidskiptaradherra hefur att i vidreedum vid Skandinaviska Enskilda Banken um kaup pess siéarnefnda a
hlut i Landsbanka Islands hf. og hefur sendinefnd & vegum S-E-Banken medal annars att fundi med full-
trium fra Landsbankanum par sem farid hefur verid yfir fjarhagslega st6du og horfur Landsbankans. Hinn
28. agust 1998 var su akvordun hins vegar stadfest ad vidreedum vidskiptaraduneytis vid S-E-Banken verdi
haett og ekki verdi @ komandi I6ggjafarpingi leitad eftir heimildum Alpingis til s6lu & Landsbankanum. |
kjolfar Utbods pessa og skraningar Landsbankans a Adallista Verdbréfapings Islands og med hlidsjon af
arangri bankans verdur stefna motud um sélu a hlutafé rikissjéds i Landsbankanum.

Bankinn a engin eigin hlutabréf, en hluthafafundur haldinn 3. september 1998 veitti Landsbankanum
heimild til ad eignast eda taka ad vedi allt ad 10% hlutafjar i bankanum.

Samkveemt [6gum nr. 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka islands og Buinadarbanka islands
getur vidskiptaradherra, til ad styrkja eiginfjarstoou bankanna, heimilad utbod @ nyju hlutafé. Saman-
lagdur eignarhluti annarra adila en rikissjods ma pd ekki vera heerri en 35% af heildarhlutafé bankans. A
hluthafafundi, sem haldinn var 3. september 1998, dkvad vidskiptaradherra ad heimila utgafu hlutabréfa
fyrir allt ad 1.000 milljonir kr. ad nafnverdi og var su akvordun jafnframt akvordun hluthafafundar sam-
kveemt 33. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafél6g. Hluthafafundur tok jafnframt akvoroun um ao heimila s6lu
hlutafjarins med almennu utbodi. Vidskiptaradherra akvad a sama fundi ad nyta ekki askriftarrétt rikis-
5j00s.

A hluthafafundi 3. september 1998 Iysti vidskiptaradherra pvi ad pad veeri lidur i stefnumorkun rikisstjorn-
arinnar um solu hlutafjar i Landsbanka Islands hf., ad tryggt verdi ad eigi sidar en 1. juni arid 2000 verdi
meira en 25% af heildarhlutafé Landsbankans i dreifdri eignaradild i samreemi vid reglur Verdbréfapings
islands. Bankarad Landsbankans hefur jafnframt Iyst yfir ad pad muni beita sér fyrir pvi ad slikri dreifingu
verdi nad innan pessara timamarka.

Samkveemt 16gum eru tveer leidir feerar vid ad na frekari dreifingu eignaradildar. Annars vegar er unnt ad
selja hlutafé med beinni sdlu hlutafjar rikissjods en til pess parf sampykki Alpingis. Hins vegar getur vid-
skiptaradherra heimilad hlutafjaraukningu skv. [6gum nr. 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka
Islands og Bunadarbanka Islands svo sem adur er getid.

Samkvaemt 34. gr. laga nr. 2/1995 eiga hluthafar rétt til ad skra sig fyrir nyjum hlutum i félaginu i hlut-
falli vid hlutafjareign sina. Nuverandi hluthafi hefur afsalad sér pessum rétti sinum ad pvi er vardar petta
nyja hlutafjaritbod. Fjarfestum er bent a ad vidskiptaradherra askilur rikissjédi rétt til ad leggja til vid
hluthafafund sidar ad sams konar afsal taki til allra hluthafa komi til frekari hlutafjarhaekkunar sidar, sbr.
3. mgr. 34. gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995, en rikissjodur getur i krafti eignarhluta sins sampykkt slika
tillogu.

Engin sérakveedi eru i sampykktum Landsbankans um forkaupsrétt hluthafa.
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LANDSBANKINN

Inngangur

Heiti og skradar héfudstodvar
Landsbanki Islands hf., kt. 540291-2259, Austurstreaeti 11, 155 Reykjavik.

Stofnun

Bankinn var stofnadur med logum fra Alpingi arid 1885 og hof starfsemi 1. juli 1886. Med légum nr. 50
fra 22. mai 1997 var akvedio a0 stofna hlutafélag um Landsbankann og var stofnfundur haldinn 10. sept-
ember 1997. Hlutafélagsbankinn yfirtok rekstur og starfsemi Landsbanka Islands, svo og eignir hans og
skuldbindingar fra og med 1. januar 1998.

Lagagrunnur

Bankinn er hlutafélag med takmarkadri abyrgd og annast bankastarfsemi samkvaemt islenskum légum,
b.m.t. [dgum nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisj6di og logum nr. 2/1995 um hlutafélog. Lands-
bankinn er hadur eftirliti Bankaeftirlits Sedlabanka Islands.

Tilgangur
Skv. 3. gr. félagssampykkta er tilgangur Landsbankans ,ad starfraekja vidskiptabanka er hafi a hendi hvers
konar starfsemi sem heimil er samkvaemt l6gum um vidskiptabanka og sparisj6di".

Fjarhagsar
1. januar til 31. desember.

Ardur

Stefna bankarads Landsbankans er ad greiddur verdi ardur er nemur 30%-50% af hagnadi hvers ars, fra
arinu 2000 vegna hagnadar arsins 1999. Ekki er gert rad fyrir ad greiddur verdi ardur af hagnadi arsins
1998 heldur er etlunin ad byggja upp eiginfjarstodu Landsbankans a peim tima. Akvardanir um greidslu
ards, gjalddaga hans og utgafu jofnunarhlutabréfa eru teknar af adalfundi Landsbankans. Allir hluthafar
sem eru skradir i hlutaskra a adalfundi munu fa greiddan ut pann ard sem akvedinn er. Tilldgur um greidslu
ards byggjast a mati a stédu Landsbankans, rekstrarhorfum, préun eiginfjarhlutfalls og fyrirhugudum fjar-
festingum. Landsbankinn ber enga abyrgd a pvi ef greidslur eda tilkynningar misfarast vegna pess ad hlut-
hafi hefur vanreekt ad tilkynna honum um eiganda- eda adsetursskipti.

Félagsslit
Sé Landsbankanum slitid eda standi eignir eftir vid gjaldprotaskipti ad greiddum kréfum lanardrottna
verdur peim skipt milli hluthafa i hlutfalli vid hlutafjareign peirra.

Stiklur ur sogu Landsbankans

Landsbanki islands hefur fra stofnun verid steersti vidskiptabanki landsins, hvort sem litid er a innlan eda
utlan, og att mikinn patt i uppbyggingu atvinnulifs landsmanna.

Landsbanki islands hof starfsemi sina 1. juli arid 1886, fyrstur banka a islandi, i husi Sigurdar Kristjans-
sonar boksala vid Bakarastig, par sem nu heitir Bankastreeti. Fyrsti framkvaemdastjori bankans var Larus E.
Sveinbjornsson yfirddmari. Tilgangurinn med stofnun hans var ad efla atvinnuvegina og renna traustari
stodum undir islenskt atvinnulif. Peningaskortur hadi landsménnum og porfin fyrir peninga til ad efla og
umbylta stédnudu atvinnulifi vard stédugt brynni. Vidskipti Landsbankans jukust pvi jafnt og pétt og vard
hann meginstod i uppbyggingu nys atvinnulifs og framfara.

Bankinn 0x ort & naestu arum og var Sparisjodur Reykjavikur sameinadur honum ario 1887. Ario 1899 hinn
17. agust fluttist starfsemi Landsbankans i nytt og gleesilegt husnaedi a horni Pdsthusstreetis og Austur-
streetis. HUsid var hid veglegasta og voru innvidir t.d. skreyttir utskurdi Stefans Eirikssonar tréskurdar-
meistara.
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Aldamétaarid 1900 var sampykkt & Alpingi ad veddeild yroi stofnud vid Landsbankann. Tilgangur veddeild-
arinnar var ad veita lan til langs tima med lagum voxtum gegn vedi i fasteignum. Tryggingarfé deildar-
innar var akvedid med 16gum 200.000 kronur a verdgildi pess tima og ad landssjodur legdi fram féo. Fyrsta
veddeildarlanio var sioan veitt Olafi Arinbjarnarsyni 20. juli sama ar og var 1anio veitt it & husio nimer 3
vid Bergstadastreeti i Reykjavik.

Fyrsta Utibu Landsbanka islands tok til starfa 18. juni arid 1902 & Akureyri. | kjéIfario komu atibu 4 isa-
firdi 1904, a Eskifirdi og Selfossi arid 1918 og sidan voru utibu opnud hvert af 6dru vids vegar um landid.
Fyrsta utibuid i Reykjavik var opnad 20. juni 1931, Austurbeejarutibu, og var pad til hiusa i tveimur her-
bergjum a nedstu heed i husi Valdimars Paulsen, kaupmanns, Klapparstig 29 i Reykjavik.

A arunum 1927 og 1928 setti Alpingi l16g um Landsbanka islands. Landsbankinn var einnig gerdur ad
sedlabanka og honum veittur einkaréttur a sedlattgafu. Tok hann vio pvi hlutverki af islandsbanka sem
stofnadur var arid 1904 i peim tilgangi. Fyrsti sedillinn var gefinn Ut arid 1927, 100 krdéna sedill, og arid
1928 5, 10 og 50 kréna sedlar. Skreytingar myntar og sedla voru myndir af pjodh6foingjum, skjaldarmerki
o.s.frv. begar islendingar hofu sedlautgafu sem frjalst og fullvalda riki voru sedlarnir skreyttir myndum ur
adalatvinnuvegunum, landbunadi og sjavarutvegi. Allt takn sem pjédin pekkti og gat sameinast um.

Pann 22. desember arid 1942 var kaupholl opnud i Landsbankanum og opinber vidskipti med verdbréf og
skraning peirra hofst pa i fyrsta skipti a islandi. Vioskipti kauphallarinnar pennan fyrsta dag namu 373.000
kronum. Pessi tilraun vard ekki langlif og heetti kauphollin rekstri stuttu sidar.

Pad var arid 1946 ad 16g um stofnlanadeild landbunadarins vid Landsbankann voru sampykkt a Alpingi.
Log pessi voru lidur i daetlun nyskopunarstjornarinnar um alhlida endurnyjun og aukningu framleidsluteekja
landsmanna. Tilgangur stofnlanadeildarinnar var ad uUtvega lansfé med hagsteedum kjorum til pessara
framkvemda.

Ario 1957 var Landsbankanum skipt i tveer adaldeildir, sedlabanka og vidskiptabanka. Sidustu sedlar med
nafni Landsbankans voru gefnir ut &rid 1960 og voru ad verdgildi 5, 10, 25, 100 og 1000 kr., teiknadir af
Halldori Péturssyni. Arid 1961 var svo Sedlabanki Islands stofnadur og ték hann vid utgafu sedla af Lands-
bankanum.

Landsbanki islands hf., hid nyja hlutafélag, var formlega stofhadur 10. september 1997 & grundvelli laga
nr. 50 fra 22. mai 1997, um stofnun hlutafélaga um Landsbanka Islands og Bunadarbanka Islands. A stofn-
fundinum tilkynnti vidskiptaradherra ad hlutafé Landsbanka Islands hf. yrdi 5.500 milljonir kr., eda um
809% af eigin fé Landsbankans. Akvedid var ad i fyrstu yrdi hlutafé alfarid i eigu islenska rikisins en nu er
einkaadilum gefinn kostur & ad eignast hlut i Landsbankanum med hlutafjaraukningu pessari. Samkveemt
[6gunum yfirtok Landsbanki Islands hf. rekstur og starfsemi bankans auk eigna hans og skuldbindinga.
Formbreyting pessi tokst i alla stadi vel og hlutafélagsbankinn ték til starfa pann 1. januar 1998.

Skipulag

Augu landsmanna beindust a6 Landsbankanum i upphafi ars 1998 vegna pjoofélagsumradna um svar vid
fyrirspurn a Alpingi vardandi ferda- og risnukostnad bankans. | kjolfario akvaou allir prir bankastjorar
Landsbankans ad segja upp storfum. Bankaradio sampykkti uppsagnir peirra hinn 13. april 1998. Hinn 14.
april 1998 var Halldor J. Kristjansson radinn adalbankastjori. A fundi sem haldinn var 14. april 1998 akvad
bankaradid ad endurskipuleggja yfirstjorn Landsbankans, m.a. med pad i huga ad i framtidinni yrdi adeins
einn bankastjori. A hluthafafundi hinn 3. september 1998 var pessi skipan stadfest med breytingum & sam-
pykktum Landsbankans.

Jafnframt var stjornskipulag Landsbankans einfaldad og midudu breytingarnar ad pvi ad laga skipurit
Landsbankans ad breyttu markadsumhverfi og skipta verkefnum midad vid rekstur bankans og pa pjénustu
sem verid er ad veita einstaklingum, fyrirteekjum og stofnunum. Vid pessa vinnu var haft ad leidarljési ad
stytta bodleidir, hrada akvardanatoku, auka skilvirkni og tryggja sveigjanleika pannig ad Landsbankinn geti
lagad sig fyrr ad préuninni hverju sinni.
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Skipurit Landsbankans er nu sem hér segir:

| Bankarad |

Innri endurskodun |—

| Bankastjori |
Starfsmannahald Ll | Fulltrdi bankastjéra
[ I I 1
Framkvamdastjori Framkvamdastjori Framkvaemdastjori Framkvamdastjori
Rekstrarsvid Einstaklings- og markadssvid Fyrirteekja- og stofnanasvid Alpjoda- og fijarmalasvid

Fjarhagsdeild Einstaklingsvidskipti | —I Fyrirtaeki og stofnanir | Erlend vidskipti

Eignadeild Fradsludeild —I Fagdfjarfestar | Erlend samskipti

Upplysingavinnsla

Logfraediradgjof Veddeild —I Rannséknir og greining | Markadsvidskipti

2 |

| 2 |

Légfradiinnheimta | (Fyrirtzekjaradgjof atibia| [  Fjarreidudeild |
| 2 |

s |

H Bakvinnsla | Ahattustyring

—I Lanaafgreidsla |

Fyrir pjonustufyrirteeki med margpeetta starfsemi eins og Landsbanki islands hf. er einnig mikilvaegt a0
skipulag sé snidid sem best ad porfum vidskiptavina samsteedunnar. Til ad baeta pjonustu vid vidskiptavini
hafa enn frekari breytingar verid gerdar a verkefnum utibua Landsbankans a Reykjavikursveedinu. Pannig
hafa ymis verkefni er varda bakvinnslu, eftirlit og simapjonustu verid flutt til sérhaefdra deilda.

Einstaklings- og markadssvid

Einstaklings- og markadssvid skiptist i fjorar deildir, einstaklingsvidskipti, freedsludeild, 16gfreediinnheimtu
og veddeild. Einstaklings- og markadssvid hefur umsjon med upplysingamidlun og samskiptum vid utibua-
net bankans. Einstaklingsvidskipti hafa umsjéon med proun & pjonustuframbodi bankans gagnvart einstak-
lingum, félagasamtékum og minni fyrirteekjum. Einstaklingsvidskipti annast einnig dnnur markads- og
kynningarmal bankans. Fraedsludeild hefur umsjon med gaedamalum, endurmenntun, freedslu og pjalfun
starfsmanna. Logfreediinnheimta annast allar [6gfreedilegar innheimtur vanskilalana. Veddeild Landsbank-
ans sinnir pjonustu vid Hasnadisstofnun rikisins samkveemt samningi p.m.t. afgreidslu husbréfalana, inn-
heimtu fasteignavedbréfa svo og annarri tilfallandi umsjon med husnadislanum.

Alpjoda- og fjarmalasvid

Alpjoda- og fjarmalasvid skiptist i fimm deildir, tveer peirra tilheyra alpjodasvidi og annast peer erlend vid-
skipti og erlend samskipti bankans. Helstu verkefni alpj6dasvids eru erlendar lantokur, umsjon vidskipta-
tengsla vid erlenda banka, greidslumidlun, abyrgdir, erlendar innheimtur, kréfukaup og varsla verdbréfa
fyrir erlendar fjarmalastofnanir.

Fjarmalasvidid skiptist i fjarreidudeild, sem hefur umsjon med lausafjarstodu Landsbankans, utgafu banka-
bréfa og bankavixla. Markadsvidskipti annast gjaldeyrisvidskipti, afleiduvidskipti og eigin vidskipti Lands-
bankans med markadsverdbréf. Ahaettustyring og utlanaeftirlit hefur umsjon og eftirlit med utlanadheettu
0g markadsahettu Landsbankans.
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Fyrirteekja- og stofnanasvid

| arsbyrjun 1998 voru kraftar Landsbanka islands hf. og Landsbréfa hf. sameinaoir 4 fyrirtaekja og stofn-
anasvidi. Fyrirteekja- og stofnanasvid, markadsvidskipti og fjarstyring mynda saman vidskiptastofu Lands-
bankans. Svidid annast yfirstjorn og framkvemd vidskipta og samskipta vid steerstu vidskiptavini Lands-
bankans & fyrirteekja- og stofnanamarkadi. Einnig er par fylgst med vidskiptum vié medalstor og litil fyr-
irteeki, sem ad mestu leyti halda afram vidskiptum vid utibu sin. Utibuin eru jafnframt adstodud vardandi
mat a lansheefi. NU er unnid ad umfangsmiklum breytingum a samskipta- og vinnuferlum innan Lands-
bankans til ad hrada, samhafa og vanda afgreidslu mala. Starfsmenn markadsvidskipta, fyrirteekja- og
stofnanasvids Landsbréfa hf. fluttust af pessu tilefni til starfa i Landsbankanum. Med pessu moti tekur
Landsbankinn beinan patt i verkefnum vegna skuldabréfa- og hlutabréfatutboda auk annarra verkefna vard-
andi fyrirteeki og stofnanir.

Markmidid med pessum breytingum er ad baeta og auka pjonustu Landsbankans vid fyrirteeki, stofnanir,
lifeyrissj6di og beejar- og sveitarfélog. Gagnvart vidskiptavinum byggist nyja kerfid a pvi ad samskipta-
stjérar i Landsbankanum hafi yfirumsjon med vidskiptunum og annist, dsamt vidskiptatenglum, bein sam-
skipti vid vidskiptavini sina. beir verda i utiblum Landsbankans vids vegar um landid eftir pvi sem vid a
eda a fyrirteekja- og stofnanasvidi. Steerri fyrirteeki og stofnanir fa auk pess vidskiptatengilid a vidskipta-
bordi vegna daglegra vidskipta af ymsu tagi. Med pessu méti nytast kraftar Landsbankasamstaedunnar
allrar betur og sa styrkleiki sem felst i vidteeku utibuaneti Landsbankans kemur enn betur fram. Fyrirteeki
nyta sér i tdluverdum meeli rafreen samskipti vid Landsbankann og beintengingar fjarmalapjonustu vid
eigin bokhaldskerfi.

Starfsemi fyrirteekja- og stofnanasvids skiptist nidur i nokkrar deildir svo sem sja ma af skipuritinu hér ad
ofan.

Rekstrarsvio

Rekstrarsvidi tilheyra eftirfarandi fjorar deildir: fjarhagsdeild, eignadeild, upplysingavinnsla og 16gfreedi-
radgjof.

Fjarhagsdeild ber abyrgd a aeetlanagerd, reikningshaldi, midleegri vinnslu og kostnadareftirliti. Eignadeild
annast husnaedismal Landsbankans par med talid rekstur og vidhald fasteigna, teekja og bunadar dsamt
innkaupum, dryggismalum, skjala- og birgdavarslu. Upplysingavinnslan annast innkaup og rekstur tolvu-
og Oryggiskerfa Landsbankans og sér um gerd og préun hugbunadar sem notadur er i hinum ymsu deildum
bankans. Logfreediradgjof annast l6gfreedilega radgjof fyrir yfirstjorn Landsbankans asamt I6gfraedilegum
samskiptum vid yfirvold auk pess ad fylgjast med lagabreytingum um fjarmagnsmarkad.

Aformao er ad stofna nyja deild & rekstrarsvidi, sem sér um stjérnun og framkvaemd arangursmarkmioa.
Deildin mun taka til starfa i september 1998.

Fastanefndir Landsbankans

Samkveemt hinu nyja stjornskipulagi Landsbankans eru fastanefndir sex og hafa yfirumsjon med mikil-
veegum rekstrarpattum. Fastanefndir Landsbankans eru:

+  Fjarmalanefnd

+  Lananefnd |

+  Lananefnd Il

*  Markadsnefnd

«  Starfspréunarnefnd

+  Tekni- og 6ryggisnefnd
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Fjarmalanefnd

Fjarmalanefnd er skipud bankastjora og framkvaemdastjorum asamt fulltrium einstakra deilda i Lands-
bankanum samkvemt nanari akvoroun framkveemdastjéra hlutadeigandi svida. Fjarmalanefnd kemur ad
jafnadi saman tvisvar i manudi en hlutverk hennar er eftirfarandi:

Ad fara yfir og meta ahrif breytinga i starfsumhverfi bankans a starfsemi og rekstur.
Ad meta horfur a vaxtabreytingum.

A0 akveda verdlagningu inn- og utlana og annarra vérutegunda.

Ad fylgjast med og meaela markadsaheettu og utlanadheettu.

Ad yfirfara og meta fravik milli asetlana og rauntalna.

Ad fjalla um nyja pjonustupeetti og ahrif peirra a vaxtaaheettu og adra markadsaheettu.
Ad endurskoda og stadfesta breytingar i eigna- og skuldastyringu.

Ad akveda ahaettumaork.

Lananefnd |

Lananefnd | er skipud bankastjora og framkvaemdastjorum Landsbankans. Lananefnd | kemur saman a.m.k.
vikulega en hlutverk hennar er eftirfarandi:

Ad setja reglur um utlan, abyrgdir og soélutryggingar i samraemi vid reglur bankarads um lanveitingar
og abyrgdir bankans.

Ad gera aaetlun um utlanastarfsemi bankans fyrir hvert rekstrarar.

Ad fjalla um og afgreida lanaramma, einstakar lansbeidnir, abyrgdir og solutryggingar sem falla utan
heimilda lananefndar Il, eda yfir 500 milljonir kr. vegna heildarskuldbindinga einstakra adila og
tengdra adila, og yfir 100 milljonir kr. vegna einstakra lanveitinga.

Ad yfirfara og akveda adgerdir a svidi utlanamala.

Ad yfirfara tillogur aheettu- og utlanaeftirlits um afskriftir utlana.

Lananefnd Il

Lananefnd Il er skipud framkveemdastjora fyrirteekja- og stofnanasvids, framkvemdastjora alpjéda- og
fjarmalasvids, forstédumanni vidskiptatengsla, forstddumanni fyrirteekjaradgjafar utibua, 16gfreediradgjafa
fyrirteekja- og stofnanasvids og forstddumanni fjarstyringar. Forstodumadur aheettu- og utlanaeftirlits
situr einnig fundina. Lananefnd Il kemur saman ad minnsta kosti tvisvar i viku og daglega ef a parf ad
halda. Hlutverk hennar er eftirfarandi:

A0 fjalla um og afgreida lanaramma, einstakar lansbeidnir, abyrgdir og solutryggingar sem falla utan
60 milljona kr. heimilda sveedisstjora, allt ad 500 milljonum kr. vegna heildarskuldbindinga einstakra
og tengdra adila, og innan vid 100 milljonir kr. vegna einstakra lanveitinga.

Ad fjalla um og undirbta mal fyrir afgreidslu i lananefnd I.

Markadsnefnd

Markadsnefnd er skipud framkveemdastjora einstaklings- og markadssvids og fulltrium einstakra svida
samkvaemt nanari akvordun framkvaemdastjora hlutadeigandi svids. Hlutverk nefndarinnar er eftirfarandi:
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Ad geeta pess ad voru- og pjonustuframbod bankans sé i samraemi vid oskir og parfir einstakra mark-
hopa.

Ad fylgjast med voruproun og markadssetningu hja bankanum og dottur- og hlutdeildarfélogum og
skila bankastjora og framkvaemdastjorum umsogn reglulega.

Ad yfirfara og veita bankastjora og framkvaemdastjorum umsogn um allar meirihattar tillogur og hug-
myndir vardandi markadsstefnu bankans.

Ad leggja fyrir bankastjora og framkveemdastjora tillogur um markadsadgerdir eftir pvi sem porf
krefur.
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Starfsprounarnefnd

Starfsprounarnefnd er skipud bankastjora og framkveemdastjorum Landsbankans asamt starfsmannastjéra.
Hlutverk nefndarinnar er eftirfarandi:

+  Ad mota stefnu bankans a svidi starfsmannamala, s.s. vardandi starfskjor, starfsferilsproun, pjalfun og
starfslok.
+  Ad taka til umfjéliunar rddningar i helstu abyrgdar- og stjérnunarstérf innan bankans.

+  Ad skilgreina heefniskréfur vegna helstu abyrgdar- og stjornunarstarfa innan bankans.

Taekni- og oryggisnefnd

Teekni- og oryggisnefnd er skipud fulltrium einstakra svida i Landsbankanum samkveemt nanari akvordun
framkveemdastjora hlutadeigandi svids. Einnig situr i nefndinni forstédumadur innri endurskodunar. Hlut-
verk nefndarinnar er eftirfarandi:

+ Ad fylgjast med nyjungum i teeknimalum a svidi fjarmalapjénustu.

+ Ad gera tillogur til bankastjornar og framkvemdastjora um samraeemingu og forgangsrodun verkefna
i teekni- og 6ryggismalum.

«  Ad yfirfara hagkveemnisathuganir og kostnadaraeetlanir a svidi teekni- og 6ryggismala.

+ AOd fylgja eftir framgangi steerri verkefna.

*  Ad mota stefnu um samstarf bankans a vettvangi Reiknistofu bankanna.

+  Ad mota stefnu bankans a svidi 6ryggismala.

Svaedaskipting utibua Landsbanka islands hf.

Utibuakerfi Landsbankans skiptist @ milli niu sveeda en utibu og afgreidslur Landsbanka islands hf. eru alls
64 talsins. Steerstu utibu Landsbankans eru Adalbanki og utibuid a Akureyri. Heildarutlan adalbanka i lok
ars 1997 namu 24.414 milljéonum kr. en utlan Gtibusins & Akureyri @ sama tima namu 12.553 milljénum
kr. Hlutdeild annarra utibua var minni en 10% af heildarutlanum Landsbankans.

Merking takna

> Sveedislitibu (9)

e Utibu (34)
) ¢ Afgreiosla (21)
Utreikningur markadshlutdeildar byggist & arsskyrslum vidskiptabanka og sparisjoda og midast vid arslok
1997. Tolur um utlan og innlan byggjast einnig & upplysingum Sedlabanka Islands. Samsvarandi tolur i ars-
reikningi Landsbanka Islands fyrir arid 1997 vegna utlana einstakra sveeda eru an eignarleigusamninga og
afskriftarsjodur hefur par ekki verid dreginn fra utlanum. Samsvarandi télur vegna innlana einstakra sveeda
eru med bankavixlum en peir eru ekki taldir med i yfirliti hér.
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HOFUDBORGARSVADID
Hofudstodvar » Adalbanki » Austurbaer » Breidholt * Sudurlandsbraut
«Seltjarnarnes * Langholt * Miklabraut » Hofoabakki + Képavogur
*Vesturbeer « Arbeer « Muali * Hafnarfjordur + Haaleiti
+Grafarvogur ¢ Holtagardar ¢ Hatun 10 ¢ Baejarhraun 16 & Hétel Loftleidir
+Smarinn ¢ Tollvoérugeymsla 4 Sundahofn
| milljonum kr. Utldn Innldn
52.559 38.270
Markads- Markads-
hlutdeild, utlan, hlutdeild, innlan,
) 1997 1997
[_andsbanki Islands hf. 34,9% 32,5%
Islandsbanki hf. 22,4% 26,9%
Bunadarbanki Islands hf. 23,1% 20,0%
Sparisjodir samtals 19,6% 20,6%
REYKJANES
» Keflavik + Keflavikurflugvollur < Grindavik + Sandgeroi
i milljonum kr. Utldn Innldn
4.146 3.360
Markads- Markads-
hlutdeild, utlan, hlutdeild, innlan,
) 1997 1997
[_andsbanki Islands hf. 33,9% 31,6%
Islandsbanki hf. 14,7% 16,5%
Sparisjodir samtals 51,4% 52,0%
SUDURLAND
» Selfoss * Porlakshofn « Tryggvatorg * Hvolsvéllur * Vik
* Djupivogur ¢ Eyrarbakki ¢ Reykholt * Hornafjorour ¢ Stokkseyri
4 Kirkjubaejarklaustur
| milljonum kr. Utldn Innldn
7.969 6.489
Markads- Markads-
hlutdeild, utlan, hlutdeild, innlan,
, 1997 1997
Landsbanki Islands hf. 39,3% 34,3%
Islandsbanki hf. 37,0% 21,3%
Bunadarbanki Islands hf. 14,6% 36,5%
Sparisjodir samtals 9,1% 7.9%
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AUSTURLAND
» Eskifjorour » Seydisfjordur ¢ Borgarfjorour eystri
» Egilsstadir + Stoovarfjorour * Neskaupstadur
i milljonum kr. Utldn Innldn
5.533 4.566
Markads- Markads-
hlutdeild, utlan, hlutdeild, innlan,
) 1997 1997
Landsbanki Islqnds hf. 78,1% 70,0%
Bunadarbanki Islands hf. 12,4% 19,8%
Sparisjodir samtals 9,5% 10,2%
NORDURLAND
» Akureyri ¢ Raufarhofn ¢ Brekkuafgreidsla
* Husavik ¢ Kopasker + Saudarkrokur
[ milljonum kr. Utldn Innldn
15.680 6.898
Markads- Markads-
hlutdeild, atlan, hlutdeild, innl4n,
, 1997 1997
Landsbanki Islands hf. 46,1% 31,4%
Islandsbanki hf. 18,3% 19,3%
Bunadarbanki Islands hf. 17,8% 21,8%
Sparisjodir samtals 17,8% 27,5%
VESTFIRBIR
» isafjorour ¢ Bildudalur * Patreksfjorour
i milljonum kr. Utldn Innldn
4.818 1.857
Markads- Markads-
hlutdeild, utlan, hlutdeild, innldn,
) 1997 1997
[_andsbanki Islands hf. 46,2% 31,5%
Islandsbanki hf. 18,9% 17,0%

Buinadarbanki islands hf. 3,9% 8,0%

Sparisjédir samtals 31,0% 43,5%

VESTURLAND

» Akranes - Olafsvik + Stillholt, Akranesi

* Grundarfjordur

i milljonum kr. Utldn Innldn

4.114 3.343
Markads- Markads-
hlutdeild, utlan, hlutdeild, innlan,

, 1997 1997

Landsbanki Islands hf. 37,0% 35,0%

islandsbanki hf. 2,6% 4,6%
Bunadarbanki Islands hf. 29,9% 34,5%
Sparisj6dir samtals 30,6% 25,9%

* Vopnafjordur
+ Breiodalsvik

* Reydarfjorour
* Faskrudsfjorour

+ Svalbardseyri » Skagastrond

* Kroksfjardarnes  « Hellisandur
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Hlutverk bankarads og bankastjornar

Hlutverki hluthafa, bankarads og bankastjora er lyst i [6gum nr. 113/1996, um vidskiptabanka og spari-
sj60i, og logum nr. 2/1995, um hlutafélog. Frekari reglur er ao finna i sampykktum Landsbankans.

i Landsbanka islands hf. fara hluthafafundir med adsta vald i malefnum bankans, sbr. 30. gr. laga um vio-
skiptabanka og sparisj66i og 11. gr. sampykkta Landsbankans. A6 6llu jofnu koma hluthafar Landsbankans
adeins saman a adalfundi, en ef porf krefur er bodad til sérstakra hluthafafunda. A adalfundi fara hlut-
hafar yfir rekstur og afkomu sidastlidins ars og akveda meginstefnu Landsbankans & komandi ari. Enn-
fremur taka peir akvérdun um greidslu ards og medferd hagnadar eda taps Landsbankans a undanfarandi
ari. Hluthafar kjésa fimm menn og fimm varamenn i bankarad til naesta ars, sbr. 31. gr. laga um vidskipta-
banka og sparisjddi, 84. gr. hlutafélagalaga og 19. gr. sampykkta Landsbankans.

Samkveemt 39. gr. laga um vidskiptabanka og sparisjodi og 21. gr. sampykkta Landsbankans hefur banka-
rad umsjon med malefnum Landsbankans milli hluthafafunda, p.m.t. rekstri bankans skv. [6gum, reglu-
gerdum og sampykktum bankans. Bankaradid hefur einnig eftirlit med rekstri Landsbankans. Sér i lagi ann-
ast bankarad eftirtalin verkefni:

® AQ rada bankastjora og forstodumann innri endurskodunar og stadfesta radningu stadgengils banka-
stjora.

e AQ stadfesta tillogur bankastjora um hofudpeetti i stjornskipulagi bankans, méta stefnu i vaxta- og
gjaldskrarmalum og setja almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir ad fenginni umsdgn adal-
bankastjora.

e  AQ taka akvordun um ad stofna eda leggja nidur Utibu, um byggingu, kaup, solu og vedsetningu a fast-
eignum bankans, kaup og sélu hlutabréfa i 66rum hlutafélégum, og samruna bankans vid adra vid-
skiptabanka eda sparisjodi.

® Ad hafa eftirlit med rekstri bankans, medal annars med milligongu forstodumanns innri endurskod-
unar bankans, sem ber abyrgd gagnvart bankaradi.

Daglegur rekstur Landsbankans er i hondum bankastjora. Samkvaemt 16gum hefur bankastjori heimild til

a0 taka allar akvardanir vardandi malefni Landsbankans sem ekki eru beinlinis falin 6drum. Bankastjéra ber
ad sja um ad bankareksturinn sé i samraemi vid 10g, reglugerdir, sampykktir og akvardanir bankarads.

Starfsmannamal
i lok arsins 1997 voru stoougildi bankastarfa i Landsbankanum 904 og hafoi feekkad um 25 4
arinu. Auk pess voru 134 stodugildi i 66rum stérfum.
Pann 30. juni 1998 skiptust stodugildi a eftirfarandi hatt.

Stodugildi Fjoldi % Fjoldi stodugilda - bankastorf

959 956 949

1,000
904

Hofudstoovar 263 28
Utibu i Reykjavik 338 37
Utibu uti & landi 294 32
Veddeild 23 3
Samtals 920 100 |

3007

2007

100

1993 1994 1995 1996 1997 1/1-30/6 1998
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Fraedslumal

A undanférnum arum hefur bankastarfsemi tekid miklum breytingum og hefur pad haft ahrif 4 verkefni
starfsmanna. Peir fast nd vid mun fjolbreyttari pjdnustu og voruframbod en adur. Samhlida pessu fleygir
teekninni fram. Stodugt fullkomnari télvur og hugbunadur tekur vid. Bankastarfid er i st6dugri proun og
breytist ort.

Starfsfolk Landsbankans hefur ekki farid varhluta af pessum breytingum, enda hefur pjalfun starfsmanna
ad mestu leyti midast vid ad gera starfsfélki kleift ad takast a vid ny og fléknari verkefni. Fyrirkomulag i
starfsmenntun Landsbankans hefur nylega verid endurskodad med hlidsjon af haerra taeknistigi og vaxandi
samkeppni. Auk ataks i freedslumalum gerir Landsbankinn auknar kréfur um menntun og/eda starfsreynslu
vid nyradningar.

Freedsla @ vegum Landsbankans hefur medal annars farid fram a namskeidum sem fjalla um grundvallar-
atridi i s6lu og pjonustu. | samvinnu vid Vatryggingafélag Islands hf. hafa verid haldin nokkur yfirgripsmikil
namskeid um nyjar tryggingaafurdir og pjonustu. Auk pess var starfsfolki kynntur nyr hugbinadur vegna
nyrra verkefna. Pa voru haldin namskeid um almenna tolvuvinnslu og nokkrum tima varid i yfirferd a upp-
lysingakerfi Landsbankans. Alls var bodid upp a 131 freedslufund og namskeid sem Landsbankinn annad-
ist sjalfur eda i samvinnu vid adra a arinu 1997 og voru patttakendur 568 talsins.

Dotturfélog og hlutdeildarfélog

Dotturfélog

Samstaedureikningur Landsbanka islands hf. tekur til reikningsskila Landsbankans og dotturfélaga. Til dott-
urfélaga teljast 6ll pau félog sem bankinn @ meira en 50% eignarhlut i en pau eru annars vegar samsteaeda
Landsbréfa hf. sem tekur til Landsbréfa hf. og Landsvaka hf. Eignarhluti Landsbréfa i Landssjédi hf. sem
einnig er ad fullu i eigu Landsbréfa hf. er feerdur samkveemt hlutdeildaradferd, par sem starfsemi Lands-
sj6os er pad olik starfsemi Landsbréfa hf. ad samsteeduuppgjor félaganna geefi ekki lysandi mynd af starf-
semi peirra. Hins vegar er samstada eignaumsyslufélaga Landsbankans med fullnustueignum, sem tekur
til hlutafélaganna Hamla, Regins og Rekstrarfélagsins. Dotturféldgin eru oll med beinum eda dbeinum
heetti ad fullu i eigu Landsbankans.

Hinn 30. juni 1998 voru dotturfélog Landsbankans eftirtalin:

Landsbanki islands hf.

Félag Kennitala Eignarhluti (%) Nafnvirdi Bokfaert verd
(m.kr.) (m.kr.)

Landsbréf hf. 520789-3329 90 81,8 285

Homlur hf. 630992-2149 100 10,0 13,4

Stofnlanadeild

Samvinnufélaga 520789-3329 100 0,7 0,7

Samstada Landsbanka islands hf.:

Félag Kennitala Eignarhluti (%) Nafnvirdi Bokfeert verd
(m.kr.) (m.kr.)

Stofnlanadeild 520789-3329 100 0,7 0,7

Samvinnufélaga

Landssjédur hf. 600390-2019 99,8 50 7,6
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Samstada Landsbréfa hf.

Félag Kennitala Eignarhluti (%) Nafnvirdi Bokfeert verd
(m.kr.) (m.kr.)
Landssjodur hf. 600390-2019 99,8 50 7.6

Samstaeda Hamla hf.

Félag Kennitala Eignarhluti (%) Nafnvirdi Bokfeert verd

(m.kr.) (m.kr.)
Rekstrarfélagio hf. 670492-2069 100 3.9 39
Reginn hf. 530269-3029 100 3.8 2514
Landsbréf hf.

Landsbréf hf., kt. 520789-3329, Sudurlandsbraut 24, 155 Reykjavik eru 16ggilt verdbréfafyrirtaeki og hafa
starfsleyfi vidskiptaradherra til ad hafa med hondum pa starfsemi sem kvedid er a um i 8. gr. laga nr. 13
fra 28. mars 1996 um verdbréfavidskipti. Hagnadur fyrirteekisins a arinu 1997 nam 66,4 milljonum kr. eftir
skatta, samanborid vid 61,5 milljon kr. arid 1996 og 10,3 milljonir kr. arid 1995. Hagnadur Landsbréfa hf.
a timabilinu jandar - juni 1998 nam 2,3 milljonum kr. en minni hagnadur skyrist af minni umsvifum fyrir-
teekisins i framhaldi af breyttri verkaskiptingu innan Landsbankasamsteedunnar a svidi markadsvidskipta,
fyrirteekja- og stofnananavidskipta, eins og greint er fra annars stadar i Utbods- og skraningarlysingu pess-
ari. | lok juni 1998 voru starfsmenn Landsbréfa 45 talsins. Eigid fé Landsbréfa nam i lok juni 293 milljonum
kr. og er nafnverd hlutafjar 90,9 milljonir kr.

Eignastyring, p.e. avoxtun fjarmuna i eigu pridja adila, og skyld pjénusta vid einstaklinga og l6gadila verda
framvegis adalvidskiptasvid Landsbréfa en umsvif a pessum vettvangi hafa aukist mjog a undanférnum
misserum. Undir eignastyringu fellur rekstur verdbréfasjoda og hlutabréfasjéda sem og rekstur og avoxtun
sjalfsteedra lifeyrissjoda og annarra eignasafna.

Landsbreéf hf. héldu afram brautrydjandastarfi sinu a islenska verdbréfamarkadinum a arinu 1997 er kynnt
voru verdbréfavidskipti i svonefndri Kaupholl Landsbréfa. Med Kauphdll Landsbréfa er almenningi i fyrsta
sinn gefinn kostur & ad eiga rafreen hlutabréfavidskipti vid Landsbréf hf. 8 vefnum og samhlida ad fa hluta-
bréfaeign sina uppfeaerda i takt vid breytingar & markadsvirdi hlutabréfa. A arinu 1998 verdur 1690 mikil
ahersla a ad prda pessa afurd enn frekar fyrir sem flestar tequndir verdbréfavidskipta par sem saman geta
farid aukinn hradi, paegindi og lagur vidskiptakostnadur an pess ad oryggi sé fornad.

Heildareignir i eignastyringu og vorslu hja Landsbréfum hf. i arslok 1997 ndmu 60,7 milljéroum kr. Heildar-
eignir Islenska lifeyrissjodsins, verobréfasjoda og hlutabréfasjoda a vegum Landsbrefa hf. namu i arslok 13,5
milljordum kr. og haekkudu ur 9,7 milljoroum kr. fra fyrra ari. Islenski lifeyrissjodurinn er undir daglegri stjérn
Landsbréfa hf. en Landsvaki ehf. dotturfyrirteeki Landsbréfa hf., rekur hins vegar hina sjodina prja, p.e. Lands-
5j0o hf., Islenska hlutabréfasjodinn hf. og Islenska fjarsjodinn hf. Landsbréf hf. er vorsluadili fyrir alla fram-
angreinda sjodi. Hlutafé Landssjods hf. i arslok 1997 var 5 milljonir kr. og bokfeert eigid fé 7,4 milljonir kr.
Hlutafé Landsvaka ehf. i arlok 1997 var 0,5 milljon kr. en békfeert eigid fé 4,2 milljonir kr.

Hémlur hf.

Homlur hf., kt. 630992-2149, Austurstreeti 11, 155 Reykjavik. Eignarhaldsfélagid Homlur hf. sa um rekstur
tveggja dotturfélaga a arinu 1997, Rekstrarfélagsins hf. og Regins hf. Jafnframt sa félagid um rekstur
eignaleigudeildar Landsbankans. Hlutverk Hamla hf. er ad geeta hagsmuna Landsbankans med rekstri og
solu eigna sem Landsbankinn hefur yfirtekid vid uppgjor utlana. Bokfeerdar eignir félagsins 30. juni 1998
voru 266 milljonir. Bokfeert verd eigna samstedu Hamla hf. 30. juni 1998 var 4.608 m.kr. Reginn hf. sér
um og selur hlutabréf og eignarhluta sem Landsbanki Islands hf. hefur yfirtekid. Bokfeerdar eignir Regins
hf. i arslok 1997 voru 1.554 milljonir en 1.529 milljonir kr. 30. juni 1998. Rekstrarfélagid hf. sér um og selur
fasteignir og adrar eignir sem Landsbankinn hefur yfirtekid eda eignast a uppbodum. Békfeerdar eignir
Rekstrarfélagsins hf. i arslok 1997 voru 3.229 milljonir kr. en 3.069 milljonir kr. 30. juni 1998. Bokfeert verd
eignarhlutar Landsbankans i fullnustu- og rekstarfélogum var kr. 13,4 milljonir kr. 30. juni 1998. Hagnadur
af rekstri samsteedu Hamla hf. 1. januar til 30. juni 1998 var 41 milljon kr.
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Bokfeert verd eigna Rekstrarfélagsins hf. og Regins hf. skiptist pannig 30. juni 1998: iblidarhisnaeoi 343
milljonir, verslunar- og idnadarhusnaedi 2.766 milljonir, hlutabréf og eignarhlutir 973 milljénir og
utistandandi krofur og adrar eignir 526 milljonir. Heildarskuld félaganna vid Landsbankann 30. juni 1998
var 4.528 milljonir kr.

Nytt dotturfélag um erlenda starfsemi

Til ad stydja sokn erlendra dotturfélaga islenskra fyrirtaekja a erlendum vettvangi og meeta vaxandi porf
islenskra fjarfesta vegna fjarfestinga i erlendum verdbréfum hefur Landsbankinn sott um starfsleyfi vegna
fyrirhugads reksturs fjarmalafyrirteekis (Protected Cell Company) & eynni Guernsey & Ermarsundi. Fyrir-
teekid verdur ad fullu i eigu Landsbanka Islands hf. en daetladur stofnkostnadur er um 4,0 milljonir kr. Fyr-
irteekid verdur undir yfirstjorn Landsbankans en Landsbréf hf. verda fjarfestingaradgjafi pess. ba hefur verid
gengid til samninga vid Midland Bank plc. um sjoédavorsiu og ymsa adra daglega rekstrarpeetti. Midland
Bank plc. er meoal steerri og virtari breskra banka og alfarid i eigu HSBC Holdings plc. (Hongkong and
Shanghai Banking Corporation), sem er medal allra steerstu fjarmalafyrirteekja heims og rekur fjolpeetta
banka- og fjarmalastarfsemi i 6llum heimsalfum.

Hlutdeildarfélog

Til hlutdeildarfélaga Landsbanka islands hf. teljast pau félog sem samsteeda Landsbankans hefur fjarfest i
til langs tima og par sem eignarhlutur er umtalsverdur, pé aldrei meiri en 50%. Eignarhlutir hlutdeildarfé-
laga eru feerdir i reikninga Landsbankans i samreemi vid hlutdeild samsteedunnar i eigin fé peirra og hlut-
deild i rekstrarafkomu er feerd med sama heetti, en Uthlutadur ardur er feerdur til leekkunar a eignarhlut
samsteedunnar i hlutdeildarfélogunum.

Hlutdeildarfélog hinn 30. juni 1998 voru eftirtalin:

Félag Kennitala Eignarhluti (%) Nafnverd Bokfeert verd

(milljonir kr.) (milljonir kr.)
Greidslumidlun hf. 500683-0589 45,4 30,0 498,6
Lysing hf. 491086-1229 40,0 122,2 2449
Reiknistofa bankanna 551073-0339 38,4 211,6 198,4
Snorrabraut 29 ehf. 450488-2839 36,0 6,4 10,9
Kreditkort hf. 440686-1259 17,5 8,2 1429
Rafreen skraning ehf. 430697-2509 15,1 59 59
Samtals 384,3 1.101,6

Hinn 2. dgust 1998 beettust eftirtalin fyrirteeki vid hlutdeildarfélog:

V'I'S' 690689-2009 22,98 122,5 1.659,9
LIFIS 570990-1449 23,11 23,1 144,3
Samtals 145,6 1.804,2

Greidslumiélun hf. )

Greidslumidlun hf., kt. 500683-0589, Alfabakka 9, 109 Reykjavik. Félagid er greidslukortafyrirtaeki og gefur
ut, fyrir hond banka og sparisjoda, fjolbreytt urval greidslukorta, baedi VISA kreditkort og VISA Electron
debetkort. Hagnadur arsins 1997 nam 120,6 milljonum, samanborid vid 86,7 milljonir fyrir arid 1996.
Hagnadur fyrstu sex manada arsins 1998 var 73,6 milljonir. Fjoldi VISA korthafa er nu um 116 pusund og
jokst um u.p.b. 8,6% a arinu 1997 og fjoldi notenda VISA Electron debetkorta er um 141 pusund og jokst
um 17% 4 arinu 1997. VISA kreditkortafeerslur voru 15,9 milljonir talsins og jukust um 7,6% & milli aranna
1996 og 1997. VISA debetkortafeerslur voru 15 milljonir talsins og jukust um 25% fra fyrra ari. Landsbank-
inn @ 45,4% hlutdeild i félaginu. | arslok 1997 nam hlutafé félagsins 66,1 milljonum kr. ad nafnvirdi. Orao-
stafad eigid fé i arslok 1997 nam 944 milljonum kr.
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Kreditkort hf. )

Kreditkort hf., kt. 440686-1259, Armula 28, 108 Reykjavik. Félagid er greidslukortafyrirteeki og gefur ut
EUROCARD og Master Card debet- og kreditkort. Hagnadur félagsins a arinu 1997 nam 74 milljonum kr.
0g 60,6 milljonum fyrstu sex manudi arsins 1998. Hlutdeild Landsbankans i félaginu er 17,5%. | arslok
1997 nam hlutafé félagsins 47 milljonum kr. ad nafnvirdi og dradstafad eigid fé var 698 milljonir kr.

Lysing hf.

Lysing hf., kt. 491086-1229, Sudurlandsbraut 22, 108 Reykjavik. Lysing hf. pjonar atvinnulifi med pvi ad
bjoda eignarleigusamninga um atvinnuteeki og husnaoi, auk lana til teekjakaupa. Félagid bydur vidskipta-
vinum sinum einnig verkabyrgdir. A arinu 1997 hof Lysing hf. ad bjéda einstaklingum eignarleigusamninga
um einkabifreidar er byggja a sveigjanleika i greidslum. Hagnadur arsins 1997 var 73 milljénir kr. og 30,5
milljonir fyrstu sex manudi arsins 1998. Heildarfjarhaed gerdra eignarleigusamninga og veittra lana i ars-
lok 1997 var 7.693 milljonir kr. ad fradregnum afskriftasj6di utlana ad fjarhaed 254 milljonir kr. og hafdi
vaxid um 2.202 milljonir kr. @ arinu, eda um 40%. Samningar um fjarmogunarleigu eru 65% af utlanum,
kaupleigusamningar eru 17% og onnur utlan 18%. Heildarutlan hafa aukist um 92% a sidustu tveimur
arum. Skipting samninga og lana milli atvinnugreina er nokkud jo6fn og aheetta pvi dreifd. Landsbanki
Islands hf. & 40% eignarhlut i félaginu. Hlutafé félagsins i arslok 1997 var 305 milljonir kr. ad nafnviroi.
Oradstafad eigio fé i arslok 1997 nam 268 milljénum kr.

Reiknistofa bankanna

Reiknistofa bankanna, kt. 551073-0339, Kalkpfnsvegi 1, 150 Reykjavik. Reiknistofa bankanna rekur tolvu-
kerfi fyrir alla vidskiptabanka og sparisj6di a Islandi, sem og Sedlabanka Islands, og er i sameiginlegri eigu
beirra og greidslukortafyrirteekjanna tveggja. Hagnadur arsins 1997 var 60 milljénir kr., sem er svipad og
ario aour. Hlutdeild Landsbankans i félaginu er 38,4%. Oradstafad eigio fé i arslok 1997 nam 415 millj-
onum kr. Reiknistofa bankanna er rekin sem sameiginleg deild eignaradila og hagnadur eda tap af starf-
semi hennar skiptist pvi a eignaradila.

Snorrabraut 29 ehf.

Snorrabraut 29 ehf., kt. 450488-2839, Snorrabraut 29, 105 Reykjavik. Tilgangur félagsins er ad kaupa og
reka fasteignir fyrir Bankamannaskoélann. Hagnadur arsins 1997 var 1,9 milljénir kr. Hlutdeild Landsbank-
ans i félaginu er 36%. Hlutafé félagsins i arslok 1997 nam 17,8 milljonum kr. ad nafnvirdi. Oradstafad eigid
fé i arslok 1997 nam 12 milljonum kr.

Vdtryggingafélag islands hf. (VIS) ,

Vétryggingafélag Islands hf,, kt. 690689-2009, Armula 4, 108 Reykjavik. Tilgangur félagsins er ad hafa med
hondum vatryggingastarfsemi. VIS er steersta vatryggingafélag landsins med 36,4% markadshlutdeild.
Eignarhluti Landsbankans i félaginu er nii 26%, med beinum og obeinum haetti vegna gagnkvaemrar eign-
aradildar VIS og LIFIS, en Landsbankinn hefur kauprétt a allt ad 50% eignarhluta i félaginu. Heildartekjur
af i0gjoldum arid 1997 namu 4.664,5 milljonum kr. Heildarkréfur namu 4.373,1 milljénum kr. og krofur
fyrir eigin reikning namu 3.552,6 milljonum kr. Hagnadur arsins nam 305,1 milljonum kr. eftir skatta. Eigid
fé VIS i arslok 1997 nam 1.918 milljonum kr. Bokfeert verd eignarhluta i VIS og LIFIS 31. desember 1997
var 408 milljénir kr.

Samkeppni hefur hardnad mjog a vatryggingamarkadinum og hafa idgjold leekkad mikid fra arinu 1996,
adallega i dbyrgdartryggingum okuteekja og fjolskyldutryggingum. Steekkandi tryggingastofn m.a. vegna
kaupa félagsins a vatryggingafélaginu Skandia, hefur p6 beett upp ad nokkru tekjumissinn, en honum fylgja
einnig heaekkadar tjonagreidslur.

Liftryggingafélag ,l'slands hf. (LIFIS) )

Liftryggingafélag Islands hf., kt. 570990-1449, Armula 4, 108 Reykjavik. Tilgangur félagsins er ad hafa med
hondum lif- og sjukratryggingastarfsemi og er félagid med steerstu fyrirteekjum a pvi svidi hérlendis. Eign-
arhluti Landsbankans i félaginu med beinum og obeinum heetti er nu 26%, en Landsbankinn hefur kaup-
rétt a allt ad 50% eignarhluta. Markadshlutdeild LIFIS & arinu 1997 var 34,3%. 18gjold arsins namu 168
milljonum kr. arid 1997 samanborid vid 149,9 milljonir arid 1996. 18gjold af einkaliftryggingum namu
145,7 milljonum kr. en af hépliftryggingum 13,8 milljénum kr. og af sjukratryggingum 8,5 milljonum kr.
Eigin i0gjold namu 126,7 milljonum kr. Fjarfestingartekjur namu 59,1 milljon kr. og hagnadur arsins 1997
nam 31,3 milljdnum kr. eftir skatta. Eigio fé LIFIS i arslok 1997 nam 342 milljonum kr.
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Rafreen skrdning ehf.

Rafraen skraning ehf., kt. 430697-2509, Austurstreeti 5, 101 Reykjavik. Félagié var stofnad 12. mai 1997.
Tilgangur pess er ad eiga og styra hlutafé nystofnaos félags, Verobréfaskraningar islands hf., sem verour
midstod pappirslausra vidskipta med verdbréf og skraningu eignarréttar peirra. Félagid er ad hefja starf-
semi sina og tap arsins 1997 var 0,2 milljénir kr. Hlutafé félagsins i arslok 1997 nam 8,0 milljonum kr.
Hlutdeild Landsbankans i félaginu er 15,1%, en Landsbréf hf. eiga til vidbdtar 3,7% i félaginu.

Stefna
Stadsetning a markadi

Landsbanki islands hf. veitir alhlida almenna og sértaeka fjarmalapjonustu til einstaklinga, fyrirtaekja og
stofnana.

| umhverfi sem einkennist af hréoum breytingum og hardénandi samkeppni er Landsbankinn ad endurskil-
greina sig og bua sig undir framtidina med endurskipulagningu og hagraedingu sem midar ad pvi ad auka
sveigjanleika og hrada pjonustu.

Framtidarmarkmio

Med vidteeku uUtibuaneti sinu og fjélbreyttu viru- og bjénustuframboéi, er Landsbankinn vel i stakk buinn
til pess ad taka patt i 6rum vexti efnahagslifs og fjarmagnsmarkadar a Islandi. Samstarf Landsbankans vid
VIS og LiFiS i krafti eignarhlutdeildar Landsbankans i baoum félogunum veitir soknarfaeri @ nyjum svidum
fjarmagnsmarkadarins. Ennfremur er gert rad fyrir ad samstarf Landsbanka islands hf. vio ViS 0g LIFIS leioi
til hagraedingar og studli ad auknum hagnadi Landsbankans & komandi arum. Landsbankinn, i samvinnu
vio VIS, stefnir einnig ad pvi ad auka hagraedi med pvi ad samnyta dreifikerfi félaganna enn frekar og bjoda
vidskiptavinum VIS bankapjonustu og ymis konar heildarlausnir i vatryggingum i Gtibdum Landsbankans.

Helstu lidir i stefnumotun Landsbankans eru eftirfarandi:

+ A0 leggja aherslu a pau svid sem bankinn er sterkastur 4 og nyta nafn hans og imynd.

* A0 auka frambo0 a voru og pjonustu og seekja a ny svid fjarmalapjonustu i nanu samstarfi vio VIS og
LIFIS.

+ Ad meta auknum kréfum einstaklinga og fyrirtaekja med 6flugri vérupréun innan bankans i nanu sam-
starfi vid valdar innlendar og erlendar fjarmalastofnanir.

+ A0 beina markadsadgerdum ad peim svidum atvinnulifsins sem eru i vexti.

+ Ad styrkja eignastyringu fyrir vidskiptavini bankans i pvi skyni ad na leidandi st6du i fjarvorslu a timum
vaxandi langtimasparnadar.

+ Ad meeta vaxandi porf islenskra fjarfesta med stofnun sérstakrar alpjodlegrar einingar er annast milli-
gongu um fjarfestingu i erlendum verdbréfum.

+ A0 stofna til sambands vid erlent fjarmalafyrirtaeki med pad ad markmidi ad styrkja alpjodlega pjonustu
bankans og eiga samstarf um vorupréun og upplysinga- og teeknimal.
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Fjarhagsleg markmio

Innan ramma stefnumérkunar Landsbankans hafa verid sett akvedin fjarhagsleg markmid til skemmri og
lengri tima i pvi skyni ad styrkja rekstrarstodu hans. Tekid skal fram ad hér er um markmid ad reeda en ekki
fyrirheit um rekstrararangur.

Fjarhagsleg markmid

4 - 5 ara markmid Lengri tima markmid
Avoxtun eigin fjar (eftir skatta) 900 — 12% 12% - 15%
Kostnadarhlutfall 62 - 64% <60%
Framldg i afskriftasj6d 0,75% 0,50%
Eiginfjarhlutfall (CAD hlutfall) 10% 9%
Eiginfjarpattur A 8% 7 - 7,5%
Ardur sem % af hagnadi (fra 2000) 30% - 500 509
Arleg raunaukning heildareigna 3% - 5% 2-3%

Pessi markmid eru samtengd préun vaxtamunar a fjarmagnsmarkadi og kostnadarhlutfalls bankans og
rada mestu um hvort ardsemismarkmidum verdi nad. Ytri adsteedur munu rada miklu um ardésemi Lands-
bankans og virdi hlutafjar i honum.

LANDSBANKINN i BREYTTU UMHVERFI A FJARMALAMARKADI

Bankakerfid i Evropu hefur verid ad breytast hratt a undanférnum arum. Bankar hafa sameinast i pvi skyni
ad maeta aukinni samkeppni, leekka kostnad, efla dreifinet og laga sig ad breyttum adsteedum a markad-
inum. Islenskur fjarmalamarkadur hefur tekid fyrstu skrefin i somu att med sameiningu fjarfestingarlana-
sjoda og breytingu a rikisvidskiptabonkunum i hlutafélog.

Med patttoku islands i evrépska efnahagssvaedinu var i auknum meeli opnad fyrir samkeppni fra erlendum
fjarmalastofnunum. Erlendar lanastofnanir hafa a undanfornum arum att nokkud storan hluta af lanum til
islenskra fyrirteekja og stofnana.

Vaxtamunur hefur verid mun meiri hér a landi en i nagrannaldndunum, en hefur pé farid minnkandi.
Bregdast parf vid pessu med laekkun a kostnadarhlutfalli banka, sem einnig hefur verid hatt. Menn eru
almennt sammala um ad miklir moguleikar séu til hagreedingar innan bankakerfisins. | markmidum sinum
til skemmri tima gerir Landsbanki Islands hf. rad fyrir ad hagraeding geti ordid a bilinu 8-9% af kostnadi.
Ef litid er til lengri tima etti ad vera unnt ad na svipudum arangri til vidbdtar med rekstrarsamvinnu og
samruna fjarmalafyrirteekja.

Naudsynlegt er fyrir islenska banka ad bregdast vid pessari proun med aukinni samvinnu eda samruna,
baedi milli innlendra banka i steerri verkefnum og med samstarfi vio erlend fjarmalafyrirtaeki. Landsbanki
Islands hf. hefur sett sér akvedin markmid um hagraedingu og ardsemi. Stjornendur bankans telja ad slik
samvinna sem hér um raedir mundi styrkja bankann i peim efnum. Hluthafar Landsbanka Islands hf. mega
buast vid ad bankarad muni vinna ad tillogum um aukid samstarf vid innlenda eda erlenda adila, jafnvel
med eignaradild i huga og pa eftir atvikum gagnkveema eignaradild.

UMFJOLLUN OG YFIRLIT FJARHAGSLEGRAR AFKOMU
Landsbanki islands - Rekstur 1997

Hagnadur samsteedu Landsbanka islands af reglulegri starfsemi a arinu 1997 var 1.054 milljonir kr. & moti
434 milljonum a arinu a undan og hafdi aukist um 620 milljonir. Eigid fé var 7.047 milljonir i arslok og
hafdi aukist um 453 milljonir milli ara, eda um 6,9%. Eiginfjarhlutfall Landsbankans i arslok 1997, sam-
kveemt eiginfjarakveedum laga, var 8,53% samanborid vid 9,33% i arslok 1996. Leekkun a eiginfjarhlutfalli
bankans stafar af pvi ad voxtur heildareigna er meiri en voxtur eigin fjar a arinu. Logum samkveemt ma
hlutfallid ekki fara nidur fyrir 8%.
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Umfjéllun og yfirlit fjdrhagslegrar afkomu

Nidurstodutala efnahagsreiknings var 124.763 milljonir i arslok og haféi haekkad um 14.516 milljonir eda
13,2%. Abyrgdir og adrar skuldbindingar utan efnahagsreiknings hofou haekkad um 5.364 milljonir, eda
47,1%, og voru 16.742 milljonir i arslok.

Hreinar vaxtatekjur voru 4.281 milljén i lok arsins 1997 og h6fdu haekkad um 355 milljonir, eda 9%. Vaxta-
munur Landsbankans i hlutfalli af medalstodu heildarfjarmagns var naestum sa sami og arid 4 undan eda
3,65% a moti 3,63%.

Adrar rekstrartekjur hofou heekkad um 186 milljonir kr., eda um 6,9%. Hreinar poknunartekjur voru um
1.963 milljénir og hofou aukist um 106 milljonir. Leekkun gengismunar var um 65 milljénir og leekkun ann-
arra rekstrartekna var um 26 milljonir.

Laun og launatengd gjold haekkudu um 214 milljénir, eda um 8,4%, en um 6,4% af pvi voru fyrir ahrif
kjarasamninga. Annar rekstrarkostnadur haekkadi um 154 milljonir eda um 8%. Fjarfesting i fasteignum
0g 60rum varanlegum rekstrarfjarmunum var 549 milljonir a arinu og seldar voru eignir fyrir 178 milljénir.
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna sem midast vid framreiknad kostnadarverd namu 265 milljonum a
arinu og hofou haekkad um 26 milljénir fra fyrra ari.

Framlag a afskriftareikning utlana nam 1.013 milljénum en var 1.300 milljonir @ arinu 1996 og er pad
leekkun um 22%. Tekjufeerd adur afskrifud atlan namu um 541 milljon en sambaerileg feersla arid 1996 var
um 63 milljonir. Utlan ad fjarhaed um 2.039 milljénir voru endanlega afskrifud. | arslok nam afskriftareikn-
ingurinn 2.688 milljonum, eda um 2,8% af heildardtlanum.

Medal oreglulegra lida var gjaldfeersla vegna uppgjors a eftirlaunaskuldbindingum starfsmanna ad fjarhaed
um 1.086 milljonir. Hér var um lokauppgjor ad reeda pvi frd og med 1. januar 1998 féll abyrgd Landsbanka
Islands & lifeyrisskuldbindingum vegna starfsmanna nidur. Til tekna kom reiknud skattspérun af éreglu-
legum gjoldum, sem nam um 358 milljonum.

Landsbanki islands hf. - Rekstur jandar - jini 1998

Hagnaour samstzedu Landsbanka islands hf. a fyrri hluta ars 1998 var 489 milljonir 4 méti 325 milljonum
a sama tima a arinu @ undan og hafdi aukist um 164 milljonir.

Eigio fé var 7.628 milljonir i lok juni 1998 og hafdi haekkad um 581 milljonir fra aramdétum, eda um 8,2%.
Eiginfjarhlutfall bankans i lok juni 1998, samkveemt eiginfjarakvaeedum laga, var 8,71% a moti 8,53% i ars-
lok 1997.

Nidurstooutala efnahagsreiknings var 132.974 milljonir i lok juni 1998 og hafoi heekkad um 8.211 millj-
onir eda 6,6%. Abyrgdir og adrar skuldbindingar utan efnahagsreiknings hafa aukist um 17 milljonir eda
0,1% og eru 16.758 milljonir i lok juni 1998.

Hreinar vaxtatekjur voru 2.165 milljénir i lok juni 1998 og eru um 27 milljénir, eda um 1,3% heerri en a
sama timabili @ arinu 1997. Vaxtamunur bankans i hlutfalli af medalstodu heildarfjarmagns er naestum sa
sami og arid a undan eda 3,60% a moti 3,65%.

Adrar rekstrartekjur hafa heekkad um 114 milljonir, eda um 8,0% a fyrstu sex manudum pessa ars midad
vid sama timabil i fyrra. Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum i félogum haekkudu um 109 milljonir,
hreinar poknunartekjur um 36 milljonir og gengismunur um 55 milljénir en adrar rekstrartekjur leekkudu
um 86 milljénir.

Laun og launatengd gjold haekkudu um 182 milljonir, eda um 12,9%, en ahrif kjarasamninga voru um 4,0%
midad vid fyrri hluta ars 1997. Annar rekstrarkostnadur haekkar um 67 milljonir og er 6,9% meiri en 4 sama
timabili i fyrra. Fjarfesting i fasteignum og 6drum varanlegum rekstrarfjarmunum var 449 milljonir a tima-
bilinu og seldar voru eignir fyrir 28 milljonir. Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, sem midast vid fram-
reiknad kostnadarverd, namu 145 milljonum fyrstu sex manudi arsins og hafa hakkad um 19 milljénir
midad vid sama timabil a fyrra ari.

Framlag a afskriftareikning utlana nam 450 milljénum en var 562 milljénir & sama timabili & arinu 1997.
Aour afskrifud utlan ao fjarhao um 22 milljénir innheimtust en & sama tima i fyrra nadust um 43 milljonir.
Engin Utlan voru endanlega afskrifud. i lok jini nemur afskriftareikningurinn 3.138 milljonum, eda um
2,9% af heildarutianum og veittum abyrgdum.
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Samaburdur a fjarhagsstodu og afkomu
Landsbankans 1995-1997 og 1/1 1998 - 30/6 1998

Framsetning og samrami

Reikningsskilin eru gerd i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um gerd arsreikninga vidskiptabanka,
sparisjoda og annarra lanastofnana og hefur verid fylgt somu reikningsskilaadferdum i 6llum megin-
atridum undanfarin ar.

Télurnar hér ad nedan eru ur samsteedureikningi Landsbankans, sem tekur til reikningsskila Landsbanka
Islands hf. og dotturfélaga, en til dotturfélaga teljast oIl pau félog sem Landsbankinn & 50% eignarhlut i
eda meira, en pau eru: Samsteeda Landsbréfa, sem tekur til Landsbréfa hf. og Landsvaka hf., og samstaeda
eignaumsyslufélaga Landsbankans med fullnustueignum, sem tekur til hlutafélaganna Hamla, Regins og
Rekstrarfélagsins. Medal markmida samstaedureikningsskilanna er ad birta einungis tekjur, gjold, eignir og
skuldir samsteedunnar ut a vid og er pessum steerdum pvi eytt innan samstaedunnar vid gerd reikningsskil-
anna.

Rekstrarreikningur samstaedu fyrir 1995-1997
og 1/1-30/6 1998

1/1 - 30/6 1998 1997 1996 1995
Vaxtatekjur ........ .. .. .. ... 5.286,0 9.906,2 8.939,8 9.061,0
Vaxtagjold ......... .. ... .. . . 3.120,8 5.624,8 5.013,1 4.761,0
Hreinar vaxtatekjur ........ ... ... . ... .. 2.165,2 4.281,3 3.926,7 4.299,9
Adrar rekstrartekjur .. ... L 1.545,8 2.854,2 2.668,2 22244
Hreinar rekstrartekjur ............ ... ... ... 3.711,0 7.135,5 6.594,9 6.524,4
Rekstrargjold .......... ... .. .. .. .. 2.791,3 5.152,1 4.7439 4.497 .4
Framlog a afskrifareikning utlana ............. 450,0 1.012,7 1.299,7 1.500,0
Innkomin aour afskrifud atlan ............... 22,3 5414 62,8 133,7
Hagnadur fyrir skatta og oreglulega ligi ....... 491,9 1.512,1 614,1 660,7
Skattar ....... .. .. (2,6) (458,7) (180,6) (308,3)
Hagnadur af reglulegri starfsemi eftir skatta . . 489,3 1.053,5 433,5 3524
Oreglulegir lidir ........................... (727,3) (171,1) (175,6)
Hagnadur arsins .......................... 489,3 326,2 262,4 176,9

Efnahagsreikningur samstaedu i arslok 1995, 1996, 1997
og 30/6 1998

30/6 1998 1997 1996 1995
Eignir:
Sjééur og krofur a lanastofnanir ............. 15.238,5 15.364,5 12.446,0 8.256,6
Utlan ... 95.358,2 93.723,1 84.836,8 83.748,9
Markadsverdbréf og eignarhlutir i félogum ... .. 17.181,4 10.816,1 8.216,8 5.427,1
Bekstrarfjérmunir .......................... 4.719,7 4.379,2 4.185,7 4.118,4
Ymsir eignarlidir . ........ ... 476,0 479,9 561,3 660,6
Eignirsamtals . ........... ... ... ... ..... 132.973,8 124.762,8 110.246,6 102.211,4
Skuldir og eigid fé:
Lanastofhanir . .......... ... ... . L 18.067,9 11.927,9 3.740,7 6.500,8
Innlan ... . 68.014,8 64.660,8 62.206,1 60.369,6
Lantaka ......... . ... ... 30.963,9 32.836,1 31.171,8 23.645,0
Adrar skuldir . ...... . ... ... .. 6.155,2 6.135,0 45394 3.937,1
Vikjandilan ... ... ... . 2.143,8 2.155,8 1.994,7 1.564,2
Skuldir og vikjandi lan alls ................. 125.345,7 117.715,6 103.652,7 96.016,6
Eigiofé ... ... . 7.628,2 7.047,2 6.593,9 6.194,8
Skuldir og eigid fé samtals ................. 132.973,8 124.762,8 110.246,6 102.211.,4
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Umfjéllun og yfirlit fjdrhagslegrar afkomu

Lidir utan efnahagsreiknings:
Abyrgdir . ... 8.167,8
Adrar skuldbindingar ............ ... .. .. ... 8.590,3

Sjodstreymi arin 1995-1997 og 1/1-30/6 1998

1/1 -30/6 1998

Handbeert fé fra rekstri ....... ... ... ....... 1.251,3
Fjarfestingahreyfingar ...................... (8.912,8)
Fjarmégnunarhreyfingar ................. ... 5.466,7
Haekkun (leekkun) & handbeeru fé ............. (2.194,8)
Handbeert fé i arsbyrjun .................... 3.600,0
Handbaert fé i lok timabils . ................. 1.405,2
Kennitolur

1/1-30/6 1998

Bokfeert eigio fé [ heildareignir ............... 5,74%
Vaxtamunur . ... 3,600
Kostnadarhlutfall fyrir framlag a afskr.reikning . . 75,22%
Ardsemi eigin fjar ... ... o o 13,9%
Ardsemi heildarfjarmagns . .................. 0,74%
Eiginfjarhlutfall /CAD ...................... 8,71%
Fjoldi hradbanka .......... ... ... . ... ... 38
Fjoldi utibua og afgreidsina ................. 64
Fjoldi stodugilda - bankastorf i samsteedu . . . ... 971
Fjoldi stodugilda - bankastorf i Landsbanka Islands 920

8.050,2
8.691,4

1997

3.461,0
(9.209,6)
7.790,8

2.042,2
1.557,8
3.600,0

1997

5,65%
3,65%
72,20%
4,80%
0,28%
8,53%
30

64

966
904

5.684,3
5.693,4

1996

3.581,1
(8.802,1)
6.179,3

958,3
599,5
1.557,8

1996

5,98%
3,63%
71,93%
4,10%
0,25%
9,33%
25

61

968
929

4.523,2
6.928,1

1995

2.999,8
1.764,8
(6.095,7)

(1.331,1)
1.930,6
599,5

1995

6,06%
3,60%
68,93%
2,92%
0,17%
9,46%
23

62

983
949
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Lanshaefismat

Bandariska matsfyrirtaekid Moody's Investors Service er annad tveggja virtustu matsfyrirteekja starfandi a
alpjodlegum vettvangi en einkunn peirra er oft afgerandi i verdlagningu lana til fjarmalastofnana og fyr-
irtaekja og einnig einn af akvardandi pattum i verdmyndun verdbréfa a helstu fjarmalamorkuéum heims.
Uppistadan i einkunnakerfi Moody's er A-B-C flokkun vegna langtimaskuldbindinga og tveggja stiga P-
kerfi (Prime Rating System) vegna skuldbindinga til skemmri tima. Pa byggir kerfio einnig & hlidsteedri A-
B-C flokkun vegna motaodila ahaettu (Counterparty Risk), og A-E flokkun vegna fjarhagslegs styrks.

Moody's mat lansheefi Landsbanka islands hf. snemma ars 1998 og gaf Landsbankanum einkunnina A3
vegna langtimaskuldbindinga, P2 vegna skuldbindinga til skemmri tima, A3 vegna métadila aheettu og D
fyrir fjarhagslegan styrk. Samkveemt umségn matsfyrirteekisins tekur einkunnin mid af stoou Landsbank-
ans sem steersta banka landsins, fullneegjandi fjarhagslegum styrk og 100% eignarhaldi rikisins. Einnig var
tekid mid af hau hlutfalli lana til sjavarutvegs, peim haettum sem tengjast hrédum breytingum & fjarmala-
markadinum a Islandi og svigrumi til frekari endurbdta a fjarhagslegum grundvelli Landsbankans. Moody's
tok jafnframt mid af pvi ad Landsbankinn feerist nu naer einkaveaedingu er almennir fjarfestar eignast hluta
i Landsbankanum a arinu 1998.

Myndin hér ad nedan synir mat Moody's & ymsum fjarmalafyrirtaekjum a Nordurléndum, vegna langtima-
skuldbindinga:
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FASTEIGNIR

Alls eru 67 fasteignir i eigu Landsbankans sem nyttar eru fyrir eigin starfsemi auk 166a, sumarhusa og pjon-
ustumidstodvar. Bokfeert verd fasteigna pann 28. mai 1998 var 3.426 milljonir kr. Par af eru eignir i Reykja-
vik bokfeerdar a 1.964 milljonir kr. og & landsbyggdinni a 1.461 milljonir kr. Heildarstaerd eigna i Reykjavik
er 24.200 fm. og a landsbyggdinni 24.700 fm. Helstu fasteignir i eigu og rekstri Landsbankans eru Austur-
streeti 11, Alfabakki 10, Laugavegur 7, Laugavegur 77, Lynghals 9 og Sudurlandsbraut 24 i Reykjavik og
Sudurgata 57, Akranesi, Strandgata 1, Akureyri, Austurvegur 20, Selfossi og Selvik vid Alftarvatn.
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VIDSKIPTABANKAR OG SPARISJODIR A iSLANDI
Breytt hlutverk rikisins a fjarmagnsmarkadi

Einkaveeding rikisfyrirteekja a undanférnum arum hefur leitt til minnkandi umsvifa rikisins i atvinnustarf-
semi sem einkaadilar hafa vilja og getu til ad annast. Fjélmorg rikisfyrirtaeki hafa verid seld en 66rum hefur
verid breytt i hlutafélog. Fjarmalamarkadurinn hefur ekki farid varhluta af pessum breytingum. | arslok
1997 voru gerdar mikilvaegar breytingar @ nokkrum af steerstu fjarmalastofnunum landsins. Tveimur vio-
skiptabonkum sem eru i rikiseign, Landsbanka Islands og Bunadarbanka Islands, var pa breytt i hlutafélog.
Fjorum fjarfestingarlanasjodum, sem hver um sig tengdist akvednum atvinnugreinum, var steypt saman i
tveer nyjar stofnanir, Fjarfestingarbanka atvinnulifsins hf. (FBA) og Nysképunarsjoo atvinnulifsins.

Breytingar pessar voru lidur i stefnu rikisstjérnarinnar vardandi fjarmalamarkadinn. Markmi® rikisstjornar-

innar voru:

e Ad minnka rikisumsvif a fjarmalamarkadi og notkun rikisabyrgdar.

® Ad auka hagkveemni a fjarmalamarkadi med pvi ad sameina fjora fjarfestingalanasjodi i einn fjarhags-
lega sterkan fjarfestingarbanka sem pjénar ollum atvinnugreinum og minnka pannig hefdbundna
deildaskiptingu a fjarmagnsmarkadi.

e A0 adskilja 6ll nidurgreidd lan og préunarfjarmdgnun fjarfestingarlanasjédanna fra vidskiptalana-
starfsemi peirra og sameina i nyjan nyskopunarsjdd er sinni 6llum atvinnugreinum.

e  AQ breyta rekstrarformi pessara adila i pad form sem rikjandi er medal fjarmalapjonustufyrirtaekja hér-
lendis og erlendis.

® A0 jafna samkeppnisstodu fjarmalafyrirteekja og auka samkeppni a fjarmalamarkadi.

Hlutafjarhaekkun Landsbanka islands hf. ni styrkir i sessi stefnumorkun riksistjornarinnar samkveemt framan-
s0gou. Vidskiptaradherra mun geeta hagsmuna rikissjods sem hluthafa i Landsbankanum & hluthafafundum
bankans.

Starfsumhverfi

Landsbanki islands hefur verid steerstur islensku bankanna, midad vid heildareignir peirra. i lok ars 1997
voru heildareignir Landsbanka Islands 124 milljardar kr. i samanburdi vid 110 milljarda 1996. Islandsbanki
er naest steerstur islensku bankanna med 89 milljarda heildareignir, sparisjédirnir voru med i heild um 74
milljarda i lok ars 1997. Heildarfjoldi vidskiptavina Landsbankans er riflega 88.000, einstaklingar, fyrirteeki
og stofnanir.

Islenskir bankar - heildareignir
Landsbanki
islandsbanki
Sparisjodir
E1997
Bunadarbanki H 1996
FBA y
m.kr. 0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000  120.000  140.000
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Midad vid eigid fé fyrirteekjanna er myndin adeins dnnur; FBA er med mest eigid fé bankanna, ruma 8
milljarda kr., sparisjodirnir tuttugu og sjo eru med samtals 7,4 milljarda og Landsbankinn med rumlega 7
milljarda. Ad loknu hlutafjarutbodi verdur Landsbanki Islands hf. med heest eigid fé, um 9 milljarda kr.

Markadshlutdeild Auk islensku vidskiptabankanna og fjarfest-

Heldarin 1957 ingalanasjodanna (og nu FBA) hafa erlendir
bankar verid nokkud stérir lanveitendur hja
islenskum fyrirteekjum og stofnunum undan-
farin ar. Markadshlutdeild Landsbankans er
hest & markadinum, meeld sem hlujcfall af
heildarutlanum, 24,6%. Neest kemur Islands-
banki hf., med 17,4%. Erlendir bankar eru med
um 17,2% hlutdeild a islenska lanamarkad-
inum.

FBA
Bunadarbanki
Sparisjodir
Erlendir bankar
islandsbanki

Landsbanki

30%

Medal atvinnugreina par sem Landsbanki islands hf. hefur sterka markadsstodu ma nefna sveitarfélg,
utgerd, verslun og verktakastarfsemi. Landsbankinn hefur um langt skeid verid steersti lanveitandi fyrir-
teekja i sjavarutvegi. Pessi nanu tengsl vid pa hofudutflutningsgrein sem sjavarutvegurinn er eiga sinn patt
i pvi ad Landsbankinn er einnig steersti banki landsins a svidi gjaldeyrisvidskipta.

Markadshlutdeild 1997 i L'Jt.lénum til heir.ni‘la er Landsb_ankinn i pridja

L I seeti med 19 milljarda kr. heildaritlan, eda

o0 22,6% af heildarmarkadinum. Steerstu lanveit-

= endur til heimila eru sparisjédirnir, med 26,5

milljarda kr., eda 26,8% markadshlutdeild, en

Islandsbanki er i 60ru seeti med 22,7 milljarda

eda 23% markadarins. Hlutdeild Landsbanka

Islands i heildarinnlanum & landinu er 37%.

Hlutdeild Landsbankans a greidslukortamarkadi
er um 40%.

Heildarhlutdeild Landsbankans & utlanamarkadi
hefur minnkad nokkud @ undanférnum arum. A
arinu 1990 var markadshlutdeild Landsbankans
30,3% en hefur sidan minnkad jafnt og pétt
nidur i nuverandi hlutdeild sem er 24,6%.

. Erlendir bankar hafa verid ad missa markads-
Ma,kaam:dﬁ?ﬂ]:i:iﬂ:1990_,997 hlutdeild asamt Landsbankanum. Minnkandi
markadshlutdeild Landsbankans ma ad hluta til
rekja til nyrra reglna um aheettugrunn fjar-
malastofnana (BIS-reglur, ni CAD-reglur) sem
téku gildi a timabilinu og leiddu m.a. til leekk-
unar & efnahagsreikningi Landsbankans, en &
arinu 1994 seldi Landsbankinn hluta af
utlanum sinum til annarra fjarmalafyrirteekja.
Su stada pyddi ad Landsbankinn 6x ekki med
sama hrada og markadurinn i heild. Yfirstand-
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1995 1997 andi hlutafjarutbod mun gera Landsbankanum
kleift ad auka utlanastarfsemina sina og par
med markadshlutdeildina. Buast ma vid ad
hlutur erlendra banka vaxi einnig eitthvad a ny med auknum stérframkveemdum & Islandi, sérstaklega a
svidi orkuvirkjana, orkufreks ipnaéar og verslunar, ad pvi marki sem islensku bénkunum tekst ekki ad auka
sinn hlut a pessum markadi. A pessum aratug hefur lanamarkadurinn vaxid verulega a Islandi @ sama tima
og verdbdlga hefur laeekkad verulega. Aukning heildarutlana arid 1997 var rim 12% og heildaraukningin
fra 1990 er um 45%. Heildarutlan drédgust saman a arunum 1994 og 1995 en skyringin a pvi er pripaett.
Fjarfestingar fyrirtaekja voru i lagmarki @ peim tima, mikid var um ad fyrirteeki fjlarmdgnudu starfsemi sina
med almennu Utbodi verdbréfa og greiddu nidur bankalan. Utlit er fyrir enn frekari aukningu par sem gert
er rad fyrir rum efnahagsbata @ neestu arum med tilsvarandi aukningu i fjarfestingum og neyslu.

=

Sveitarféldg
Landbinadur
Sjavaritvegur
Verslun

|dnadur
Byggingaverktakar
Flutningar
Raforkumal
Pjonusta
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Vioskiptabankar og sparisjéoir d slandi
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| bvi skyni ad na aukinni markadshlutdeild hefur Landsbankinn verio ad endurskipuleggja markadsstefnu
sina med pvi ad einbeita sér baedi ad nuverandi vidskiptavinum sinum og nyjum vidskiptavinum, auka pjon-
ustu og voruurval. Ennfremur vinnur Landsbankinn ad pvi ad proa nyjar afurdir sem snidnar eru ad porfum

vidskiptavina.
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Heildarinnlan vidskiptavina hja vidskiptabonkum og
sparisjodum hafa aukist um 27% fra 1992 til 1997.
Svipadrar préunar geetir hér og i utlanunum, p.e.
Landsbanki Islands tapar nokkurri markadshlutdeild a
medan sparisjodirnir baeta vid sig. Erlendir bankar
hafa ekki verid aberandi & islenskum innlanamarkadi,
en verulegrar aukningar geetir hins vegar i fjarfest-
ingum i erlendum verdbréfum og hafa lifeyrissjodir
verid umsvifamiklir @ peim vettvangi undanfarin tvo
ar.

Likt og i nagrannalondum Islands hefur munur a inn-

og Utlansvoxtum farid minnkandi hér & landi. Minni vaxtamunur hja Landsbankanum en keppinautum
skyrist ad hluta af hau hlutfalli fyrirteekja sem eru i vidskiptum hja Landsbankanum og ad sama skapi hau
hlutfalli einstaklinga i vidskiptamannahopi sparisjodanna. Pratt fyrir pessa laekkun er vaxtamunur hér-
lendis nokkru meiri en @ 68rum Nordurléndum og ma buast vid frekari leekkun hérlendis & komandi arum.

Vaxtamunur
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Verdbréfavidskipti - Fjarfestingabankastarfsemi

Vaxtarbroddur a islenskum bankamarkadi hefur verid i starfsemi tengdri verdbréfavidskiptum, fyrirtaekja-
pbjonustu og fjarfestingabankastarfsemi. Allir vidskiptabankarnir reka eigin vidskiptastofur. Veruleg sam-
keppni er a pessum markadi um avoxtun og utlan til steerri adila, nyjar utgafur verdbréfa, sélutryggingar,
vorupréun o.fl.

Pessi markadur hefur proast hratt 8 skommum tima, bankarnir hafa tekid upp vidskiptavakt med gjaldeyri
og verdbréf og par med hafid virka styringu a eigin stodu. betta hefur gert proun afleiduvidskipta mogu-
lega en sa hluti markadarins a veentanlega eftir ad eflast verulega.

Markadurinn hefur verid i 6rum vexti og veltan a Verdbréfapingi islands hefur aukist um 150% & fimm
arum. Hlutabréfavisitalan haekkadi um meira en 60% a arinu 1996, en haegdi sidan a sér arid 1997.

| milljionum kr. ) 1993 1994 1995 1996 1997
Heildarvelta a Verdbréfapingi Islands .. ... .. 75.584 86.503 70.937  119.308 188.925
- Peningamarkadur .......... ... .. ... .. 53.260 64.347 48.338 86.308 114.090
- Skuldabréf med rikisdbyrgd .............. 21.364 20.821 20.017 27.100  61.187
- Hlutabréf ... ... 960 1.355 2.858 5.845 13.283
—ANnad ... 64 365
HLUTABREFAMARKADUR )

Fjoldi skradra fyrirtaekja a Verdbréfapingi Islands 17 24 27 32 51
Fjoldi skraninga @ opnum tilbodsmarkadi . ... 27 55
Heildarmarkadsvirdi ..................... 45924 65.347 130.095 189.421
Frummarkadur ........... ... ... ... ... 1.893 2.867 12.188 16.995
Eftirmarkadur . ........ ... ... ... ... ... 1.923 3.621 7.892 16.704

Pratt fyrir ad hlutabréfamarkadurinn hafi verid i 6rum vexti undanfarin ar hér a landi er velta i hlutfalli af
markadsvirdi enn nokkud lag hér a landi borid saman vid markadina a hinum Nordurlondunum. Pad bendir
bvi margt til pess ad pessi hluti markadarins haldi afram ad vaxa verulega a naestu arum.

Eignastyring

Starfsemi verdbréfafyrirtaekjanna hefur vaxid mikid undanfarin ar. Sjédavorslufyrirteekin reka 6ll verd-
bréfasjodi og hlutabréfasjodi, auk pess sem pau eru med fjarvorslu fyrir pridja adila, s.s. lifeyrissjédi, stofn-
anir og fjarsterka einstaklinga. Medfylgjandi linurit synir préun markadshlutdeildar verdbréfasjoda fimm
steerstu verobréfafyrirtaekjanna a markadinum fra arinu 1992 til 1997. A timabilinu hafa sjodirnir vaxié um
2730%. Steerstu adilarnir a pessu svidi hafa verid Landsbréf, Kaupping og Verdbréfamarkadur Islandsbanka.
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Markadshlutdeild verdbréfasjoda
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Verobréfa- og hlutabréfasjoodir verobréfafyrirteekjanna hafa keppt vio hefébundin innlan hja vioskipta-
bdnkum og sparisjodum. A arunum 1992 til 1997 hafa pessir sjodir meira en prefaldad markadshlutdeild
sina, ur 6,5% i 20,3%, a kostnad hefdbundinna innlana. A linuritinu hér fyrir nedan sést préun markads-
hlutdeildar innlana vidskiptabankanna og sparisjéda i samanburdi vid fjarfestingar- og hlutabréfasjodi.
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Gera ma rad fyrir ad pessi proun haldi afram, jafnframt pvi sem vaxtamunur leekkar og samkeppni hardnar
a svidi eignastyringar.

Liftryggingar

Steerstu patttakendurnir 4 litlum en vaxandi liftryggingamarkadi hérlendis eru LiFiS, Samlif og Alpjodalif-
tryggingarfélagid. Breytingar hafa ordid a eignarhaldi pessara félaga @ undanférnum premur arum.

Kaupping hf. og sparisjédirnir keyptu Alpjodaliftryggingarfélagio i desember 1996 og hafa nu hafid sélu
liftrygginga gegnum utibuakerfi sitt og til félaga i lifeyrissjodi Kaupings hf.

I',m'ars 1997 eignadist Landsbanki islands hf. hluti og kauprétt 4 509% hlutdeild i LiFiS. Landsbankinn og
LIFIS hafa pegar att samstarf i nokkrum verkefnum, medal annars einingatengdum séfnunartryggingum og
tilbodum til sj6dsfélaga i Frjalsa lifeyrissjodnum og Islenska lifeyrissjodnum.

Samlif er liftryggingafélag sem var 65% i eigu Sjéva-Almennra trygginga hf. og 35% i eigu Tryggingamio-
stéovarinnar hf. (TM) en i jantar 1998 keyptu bankar og lifeyrissjodir 60% hlut i félaginu. Samlif bydur
sjodsfélogum i séreignarlifeyrissjodum VIB og Bunadarbanka liftryggingar.

Auk pessara fyrirteeki starfa hér a landi sjalfsteedir tryggingamidlarar @ vegum erlendra fyrirteekja a bord
vid Allianz og Sun-life sem keppa a markadi hefdbundinna liftrygginga og séfnunarliftrygginga.

Vatryggingar

brju fyrirteeki eru steerstu patttakendur a hefobundnum islenskum tryggingamarkaoi: VIS, Sjova-Almennar
tryggingar hf. og Tryggingamidstddin hf. Markadshlutdeild peirra samkvaemt arskyrslum fyrirtaekjanna fyrir
1997 er sem hér segir:

Félag Tekjur af idgjéldum Eigin idgjold
VIS 40% 36,4%
Sjéva - Almennar ............... ... .. 33% 35,7%
TM 20% 20,4%
Trygging .. .oooe 7% 7,4%

Nokkur fyrirteeki hafa runnid saman & pessum markadi @ undanfornum arum. Sjéva-Almennar tryggingar
hf. eignudust Husatryggingar Reykjavikur og Abyrgf) hf. VIS yfirtok Vatryggingafélagio Skandia hf. og FJar—
festingafélagio Skandia hf. (nti Fjarvangur) og LIFIS yfirtok Liftryggingafélagio Skandia hf. Ario 1997 eign-
adist Landsbanki Islands svo hlut og kauprétt a 50% hlutdeild i VIS/LIFIS. Tengslin milli Landsbanka islands
hf. og VIS eru einu verulegu eignatengsl banka og hefobundinna tryggingafélaga hér a landi.

FJARFESTING i ViS OG LiFiS

Hinn 14. mars 1997 gerdi Landsbankinn samning um &fangakaup/kauprétt & 6llum eignarhluta Eignar-
haldsfelags Brunabétafélags islands i Vatryggmgafelagl islands hf. (ViS) og Llftryggmgafelagl islands hf.
(LiFiS) & timabilinu 1997 til 1999, en su hlutdeild nemur beint og 6beint 50% i VIS og LiFiS, hvoru um sig.
Heildarverd beggja eignarhluta var alls 3.400 milljonir kr. Kaup Landsbankans a eignarhluta Eignarhalds-
félags Brunabotafélags islands byggjast a eftirfarandi timaazetiun:

Kaupréttardagur Heimild % Verd Eignarhluti alls
(milljénir kr.)

15. april 1997 6% 408 6%
02. april 1998 10% 680 16%
02. agust 1998 10% 680 26%
02. desember 1998 10% 680 36%
02. april 1999 7% 476 43%
02. juli 1999 7% 476 500%

50% 3.400 50%
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A grundvelli samningsins neytti Landsbankinn kaupréttar sins a 6% eignarhluta i april 1997 og sidan 10%
i april 1998 og loks 10% i agust 1998. Landsbankinn mun neyta kaupréttar sins @ 10% eignarhluta i des-
ember 1998 og verdur eignarhluti Landsbankans par med 36% i arslok 1998, sem svarar til fjarfestingar
ad upphad 2.448 milljénir kr. hinn 31. desember 1998.

Samkveemt akveedum 54. og 55. gr. laga um vidskiptabanka og sparisjodi skal eiginfjarhlutfall ekki vera
leegra en 8% af skilgreindum ahettugrunni. | arslok 1997 var eiginfjarhlutfall samsteedunnar 8,53% og
eiginfjarhlutfall Landsbanka Islands 8,69%. Hinn 30. juni 1998 var eiginfjarhlutfall samsteedunnar 8,71%
og eiginfjarhlutfall bankans 8,80%.

Kaupin 4 eignarhluta Eignarhaldsfélags Brunabotafélags islands i VIS og LiFiS hafa ahrif 4 eiginfjarhlutfall
Landsbankans. Landsbankinn hefur nytt sér kauprétt i agust 1998 samkveemt ofangreindri t6flu. Nyti
Landsbankinn sér kauprétt i VIS og LIFIS i desember 1998, april 1999 og juli 1999 mun pad hafa pau heildar
ahrif a eiginfjarhlutfall ad pad leekkar sambeerilega og haekkun eiginfjarhlutfalls vegna pessa hlutafjarut-
bods.

Med hinu nyja hlutafjaritbodi Landsbankans, sem svarar til eiginfjaraukningar er nemur allt ad 1.000
milljonum kr. ad nafnvirdi, er gert rad fyrir vidbotar eigin fé er nemur um 1.700 milljonum kr. Nytt eigid
fé ad fjarhaed 1.700 milljonir kr. hefur pau ahrif a eiginfjarhlutfall ad pad haekkar um u.p.b. 1,7% stig.

Bankarad sampykkti & fundi hinn 23. jali 1998 heimild til bankastjora til toku vikjandi lans (eiginfjarpattar
B) a0 fjarhaed allt ad 1.500 milljonir kr. Si heimild hefur enn ekki verid nytt en akvedio hefur verid ad nyta
500 milljénir kr. af heimildinni og eru vidreedur um pa fjarmdgnun a lokastigi.

Fjarfestingar vegna starfsemi Landsbankans

Helstu fjarfestingar i fasteignum arid 1997 félust i vidteekum endurbotum & utibui og hofudstodvum
Landsbankans ad Laugavegi 77 og ad Lynghalsi 9 i Reykjavik. Tvo utibu voru opnud, annad i Holtagéroum
i Reykjavik en hitt i Smaranum i Képavogi, en i badum tilfellum er um leiguhtsneaedi ad reeda. Heildarfjar-
festing i fasteignum nam 233 milljonum kr. en @ méti kemur ad Landsbankinn seldi fasteignir fyrir 155
milljonir kr. Fjarfesting i bunadi og teekjum nam alls 316 milljonum kr. en sala a bunadi skiladi 36 millj-
onum kr.

A yfirstandandi ari hefur verio haldio afram endurbétum & Laugavegi 77 en einnig ma nefna kaup a hus-
needi fyrir utibuid a Akranesi. Heildarfjarfestingar arsins i fasteignum eru daetladar alls 350 milljonir kr., en
akvedid hefur verid ad selja eignir a moti pessum fjarfestingum a pessu ari og pvi neesta. Fjarfesting i bin-
adi og teekjum, ad medtdldum hugbunadi, er aaetlud 300 milljonir kr. arid 1998 og 400 milljonir kr. arid
1999. Steerstu lidir eru nytt afgreidslukerfi, upplysingakerfi og gjaldeyrisvidskiptakerfi.

ARID 2000 0G TOLVUKERFI LANDSBANKANS

Snemma & sjotta aratugnum, pegar minnisrymi a gagnadiskum og mannafli vid ad sla inn tdlur var dyr, var
tekinn upp 6 stafa stadall til ad takna dagsetningar par sem einungis var gerd grein fyrir degi, manudi og
ari. Oldin var ekki geymd med dagsetningunni. Pessi adferd dugar fram ad aldamdtum en eftir arid 1999
munu tolvukerfi sem ekki hafa verid undirbuin fyrir aldamot ekki geta greint a milli dagsetninga. Dagsetn-
ingin 19. juni 1900 er geymd a nakveemlega sama formi og dagsetningin 19. juni 2000.

Dami um 2000 vandamal
Med nuverandi formi dagsetningar (dd/mm/aa)

Vidmidunardagur Feedingardagur Reiknadur aldur
19/06/99 19/06/60 39
19/06/00 19/06/60 -60, 60 eda villa!

Leidrétt atta stafa dagsetning

Vidmidunardagur Feedingardagur Reiknadur aldur
19/06/2000 19/06/60 40
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Pessar dagsetningar geetu haft i for med sér ad vaxtareikningur raskadist og gjalddagar yrdu rangir, einnig
geeti petta haft i for med sér ad bdkhaldskerfi taekju ekki vid nyjum feerslum. Alpjédlega fjarmalafyrirteekio
J.P. Morgan hefur gert aeetlun um ad breyting télvukerfa i Bandarikjunum muni taka til sin a bilinu 7-8%
af tolvukostnadi par @ arunum 1997-2001.

Undanfarin misseri hefur Landsbankinn unnid ad undirbuningi télvukerfa Landsbankans vegna aldaméta.
Stor hluti af vinnslu Landsbankans fer fram hja Reiknistofu bankanna sem vinnur markvisst ad aldaméta-
veedingu sinna kerfa. Unnid er ad uppsetningu nys afgreidslukerfis Landsbankans, gert er rad fyrir ad kerfid
verdi tekid i notkun i 6llum afgreidslum bankans fyrir arslok 1999.

Vegna erlendra vidskipta er notad tdélvukerfi sem unnid er ad steekkun a pannig ad o6ll erlend lan Lands-
bankans verda feerd yfir i pad kerfi a pessu ari. Vegna launautreiknings og l6gfraediinnheimtu verda keypt
ny kerfi @ pessu ari og pvi verdur ekki farid i breytingar a eldri kerfum. Unnid er samkveemt verkasetlun ad
aodldégun annarra eigin kerfa bankans vegna aldamota.

Til vidbdtar vinnu vid uppsetningu nyrra kerfa gera asetlanir rad fyrir ad alls fari um 3 mannar i forrits-
breytingar vegna adlogunar eigin tolvukerfa ad aldamotum sem ekki verda endurnyjud. Verid er ad skipta
ut télvubunadi Landsbankans eftir pvi sem porf er 4, medal annars vegna nys hugbinadar og aeetlad er ad
allur vélbunadur bankans utan afgreidslukerfis verdi uppfaerdur med tilliti til aldaméta um naestu aramot.
Skipt verdur um vélbunad afgreidslukerfis a naesta ari.

pratt fyrir ad Landsbankinn purfi ad leggja i verulegan kostnad vegna hugbunadar og vélbinadar hefur
pad verid a langtimaaatlun bankans ad leggja i pessar fjarfestingar, en undirbuningur vegna aldamota
flytir pvi ferli. Pess er veenst ad fjarfesting Landsbankans muni koma fram i aukinni hagraedingu i upplys-
ingavinnslu og skila auknum afkdstum afgreidslukerfis.

SOLU- 0G MARKABSMAL
Einstaklingsvidskipti

Starfsemi

| samraemi vid pa stefnu Landsbankans ad veita einstaklingum og fyrirteekjum alhlida fjarmalapjonustu
hafdi bankinn um nokkurt skeid undirbuid ad auka starfsemi sina og fara inn a svid liftrygginga, lifeyris-
trygginga og annarra skyldra trygginga. Med samningi um kaup Landsbankans i mars 1997 & eignarhlut
Eignarhaldsfélags Brunabdtafélags Islands i Vatryggingafélagi Islands hf. og Liftryggingafélagi Islands hf.
tokst ad skapa umgjord um patttku Landsbankans i rekstri tveggja traustra og oflugra tryggingafélaga.
Kaup Landsbankans i VIS og LIFIS opna margvislega mdguleika a ad veita vidtaekar heildarlausnir fyrir ein-
staklinga og fyrirteeki. Med samstarfi fyrirteekjanna skapast aukid hagraedi sem leidir til pess ad heegt er
a0 bjoda enn betri kjor og pjonustu fyrir pa vidskiptavini sem kjosa ad seekja alla fjarmalapjonustu a einn
stad.

Fyrsta skrefio i samstarfi Landsbankans og VIS folst i markadssetningu a F+ fjolskyldutryggingunni i Gti-
buum bankans. Samstarf fyrirteekjanna var kynnt a fjdlmennum fundi starfsmanna pann 26. september
1997 samhlida kynningu a Vérduklubbi Landsbankans.

Hinn 7. névember 1997 steig Landsbankinn annad skref inn & tryggingamarkadinn pegar LiFiS fjarhags-
vernd var kynnt. LIFIS fjarhagsvernd samanstendur af premur tryggingum, séfnunarliftryggingu, sjukdéma-
tryggingu og liftryggingu. LIFIS s6fnunarliftrygging sameinar liftryggingu og reglubundinn sparnad. Upp-
safnadur sparnadur og avoxtun greidist Ut sem eingreidsla i lok séfnunartima. Séfnunarliftrygging er eetlud
peim sem vilja syna fyrirhyggju og skapa sér aukinn lifeyri sidar a eevinni. LIFIS sjukdomatryggingu er eetlad
ad gera folki kleift ad vera undir pad buid ad takast & vid pann tekjumissi og kostnadarauka sem oft fylgir
pvi ad greinast med alvarlegan sjukdom. LIFIS liftryggingu er eetlad ad skapa fjarhagslegt éryggi fyrir pa
sem treysta a framfeerslu af halfu pess sem tryggdur er.

Vardan er nafn a fjarmalapjonustu Landsbankans fyrir einstaklinga. Med nyjum Vorouklubbi setti Lands-
bankinn alla pjonustupeetti er varda fjarmal einstaklinga undir einn hatt. Markmid Vérdunnar er ad veita
sérhverjum vidskipavini personulega pjonustu med hagkveemni og 6ryggi hans i huga. Vid inngongu er 16gd
ahersla a ad meta fjarhagslega stodu Voroufélagans og tengja hana peim pjonustupattum sem Vardan
bydur. Vardan tengist Vildarklubbi Flugleida og gefur samstarfid Voroufélogum kost & ad safna punktum
til ferdalaga. | tengslum vid markadssetningu a Vorduklubbnum var einnig ferdabokin, sem er nytt innlans-
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form, kynnt. Med innborgunum a ferdabdk safnar bokareigandi, auk vaxta, punktum sem hann getur nytt
til ferdalaga i Vildarklubbi Flugleida. Sérstakt soluatak a Vordupjonustunni for fram i atibdum Landsbank-
ans a timabilinu 6. oktober 1997 til 9. april 1998. Vidtokur vid Vorduklubbnum hafa verid mun betri en
reiknad var med en pann 30. juni 1998 hofou rumlega 13.000 einstaklingar gerst adilar ad pessari pjon-
ustu.

Samstarfsadilar

Landsbanki Islands hf. hefur gert samninga vid nokkur fyrirteeki um sameiginlega markadssetningu. Pjon-
usta Landsbréfa hf., sem er dotturfélag Landsbankans, er t.d. markadssett med milligongu utibua Lands-
bankans, og vidteekt samstarf er milli bankans og Greidslumidlunar hf., itgefanda VISA kreditkorta og VISA
Electron debetkorta.

Flugleidir hf. taka patt i ymiss konar markadssetningu med Landsbankanum og VISA islandi. Deemi um slikt
er ,ferdabdkin”, sem getid er ad ofan. Einnig er i gangi samstarfsverkefni par sem gefid er ut VISA - kort
Flugleida og korthafi safnar ferdapunktum i hvert skipti sem hann notar kortid.

Bankinn hefur einnig tekio patt i vidamiklu markadsataki meo tryggingaafurdir VIS eins og nanar er lyst
hér ad framan.

| febriiar 1996 var gerdur samstarfssamningur viod Oliufélagio hf. og Oliuverslun islands hf. um Uttektir &
reidufé med debetkortum. Vidskiptavinir bankans geta tekid ut reidufé af reikningum sinum, allt ad 10.000
kr. 8 um 140 bensinst6dvum um land allt.

| arsbyrjun 1996 var gerdur umbodssamningur vio fyrirtaekio Global Refund (Europe Tax-free Shopping).
Hlutverk Landsbankans er ad annast endurgreidslu & virdisaukaskatti vegna kaupa ferdamanna & vérum og
pjonustu 4 Islandi. Bankinn er tengdur alpjédlegu tolvukerfi Global Refund og getur pvi einnig skipt 6llum
avisunum sem gefnar eru ut af adildarfyrirteekjum Global Refund. Kerfi petta neer til um 125.000 verslana
i 23 pjédlondum. Bankinn annast pessa pjonustu einkum i Leifsstéd en einnig um bord i flestum skemmti-
ferdaskipum sem koma til landsins og & Seydisfiroi.

Markmid og stefna

Markmid Landsbankans & smasdlumarkadi er ad halda ndverandi vidskiptavinum og baeta nyjum vid.
Landsbankinn mun einbeita sér ad pvi ad pjona nuverandi vidskiptavinum og beeta hag peirra med pvi ad
bjéda samkeppnisfaerar og nutimalegar vorur. Landsbankinn leggur mikla aherslu @ ad maeta pérfum vio-
skiptavina og ad veita peim frelsi til ad velja milli kosta, baedi ad pvi er vardar voru og pjonustu.

Vidskiptavinir

Vidskiptavini Landsbankans er ad finna um allt land pdtt mesti fjdldinn sé & hofudborgarsveedinu. Lands-
bankinn hefur skipt vidskiptavinum sinum i markhopa & grundvelli umsvifa og aldurs. Petta gerir Lands-
bankanum kleift ad meaeta mismunandi porfum hinna ymsu hopa ad pvi er vardar voru, séluleidir og rad-
gjafapjonustu.

Voru- og pjonustuframbod

Bankinn hefur lagt mikinn metnad i ad préa voruurval fyrir vidskiptavini sina. Aukid frjalsreedi a mark-
adnum asamt samleitni trygginga-, banka- og verdbréfapjonustu hefur ordid til pess ad nu a sér stad
stédug proun a nyjum vorum. Landsbankinn hefur pad markmid ad geta bodid vidskiptavinum sinum alla
pba fjarmalapjonustu sem peir purfa a einum stad.
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Fyrirteekja- og stofnanavidskipti

Starfsemi
Landsbanki Islands hf. veitir alhlida bankapjonustu til fyrirteekja- og stofnana og etlun hans er ad vidhalda
og auka samskipti sin vid lansheefa og ardsama islenska vidskiptavini.

Pjénusta vid vidskiptavini Landsbankans & fyrirteekja- og stofnanamarkadi er a fyrirtaekja- og stofnhana-
svidi bankans. Fyrirteekja- og stofnanasvid, markadsvidskipti og fjarreidudeild mynda saman vidskiptastofu
Landsbankans.

Med pvi ad sinna steerstu vidskiptavinum sinum i vidskiptastofunni leitast Landsbankinn vid ad beeta geedi
pbjonustunnar vid pennan hop. Par geta steerstu vidskiptavinir Landsbankans sott pjonustu til sérfreedinga
Landsbankans a svidi fjarmognunar, fjarfestinga, gjaldeyrisvidskipta og afleiduvidskipta. Sérfraedingar vio-
skiptastofu eru auk pess til taks til radgjafar fyrir utibu Landsbankans.

Landsbankinn aformar ad stofna nyja deild innan bankans, sem sérhefir sig i radgjof um stefnumarkun og
utfeerslur a svidi fjarmala til lengri tima til fyrirteekja og sveitarfélaga. Deildin mun taka til starfa i sept-
ember 1998 og tilheyra alpjéda- og fjarmalasvioi.

Vidskiptavinir
Bankinn hefur sterka st6ou a islenskum stofnana- og fyrirteekjamarkadi. Flest af steerstu fyrirteekjum lands-
ins eru ad oOllu leyti eda ad hluta i vidskiptum hja Landsbanka Islands hf.

Voru- og pjonustuframbod
Pjénustuframbod Landsbankans gagnvart fyrirtaekjum og stofnunum er mjog breitt og spannar alla peetti
sem pessir adilar seekja a fjarmagnsmarkad.

Landsbankinn bydur fyrirteekjum og stofnunum fjolbreytt urval innlans- og avoxtunarforma, sem studla
eiga ad sem mestum sveigjanleika. Auk hefdbundinna tékkareikningsvidskipta ma m.a. nefna fyrirteekja-
veltuna, sem er peningamarkadsreikningur, bankavixla Landsbankans, sem badi eru til stadladir og skradir
a Verobréfaping Islands, svo og 6stadladir. P4 ma nefna peningabréf, svo og sérstok innlan til tiltekins tima,
baedi i kronum og i erlendri mynt.

Landsbankinn bydur fyrirteekjum og stofnunum fjolbreytt drval utlansforma, til skemmri sem lengri tima, i
krdnum og i erlendri mynt. Par ma m.a. nefna reikningslan, yfirdrattarlan, afurdalan, langtimalan, skulda-
bréfautbod, verkefnafjarmdgnun og fasteignafjarmognun.

Landsbankinn bydur fyrirteekjum ennfremur ymsar tegundir veltufjarmognunar, s.s. kaup a vidskiptavixlum
og vidskiptaskuldabréfum, kaup a greidslukortan6tum og radgreidslusamningum, svo og kaup a kréfum a
traust erlend fyrirtaeki i samstarfi vid Factors Chain International sem einnig er tengt greidslufallstrygg-
ingum, svo helstu peettirnir séu nefndir.

Pa annast Landsbankinn afleiduvidskipti og bydur vidskiptavinum sinum ymsar tegundir vilnana, fram-
virkra samninga og skiptasamninga. Jafnframt hefur Landsbankinn asamt Landsbréfum hf. verid leidandi i
utgafu hlutabréfatengdra skuldabréfa hér a landi.

Landsbankinn annast utgafu og s6lu nys hlutafjar fyrir fyrirtaeki, einkaveedingu opinberra fyrirteekja, svo og
skraningu hlutabréfa a Verdbréfaping Islands. Jafnframt annast Landsbankinn verdmat hlutabréfa i lok-
udum félogum, opnun lokadra félaga, samrunaradgjof o.fl.

Landsbankinn veitir fyrirteekjum og stofnunum ymsa adra pjénustu, s.s. opnun abyrgda, innheimtupjonustu,
greidslupjonustu, bodlinu o.fl.

Landsbankinn veitir fagfjarfestum vidteeka pjonustu a svidi verdbréfamidlunar og eignastyringar. Lands-
bankinn midlar 6llum tegundum verdbréfa, p.e. skuldabréfum, hlutabréfum, hlutdeildarskirteinum i verd-
bréfasjodum og erlendum verdbréfum, auk pess ad bjoda ymsa adra pjonustu. Par ma m.a. nefna fjar-
vorslupjénustu og innheimtupjénustu, auk gjaldeyris- og afleiduvidskipta.
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Dreifing
Dreifing @ vorum og pjonustu Landsbankans er i hondum fyrirteekja- og stofnanasvids Landsbankans og
eftir atvikum utibuanna, allt eftir steerd og edli vidskiptanna.

Steerstu vidskiptavinir saekja pjonustu beint til fyrirteekja- og stofnanasvids og til utibuanna. Peir vio-
skiptavinir sem fa beina pjonustu fyrirteekja- og stofnanasvios eru u.p.b. 300 af staerstu fyrirtaekjum lands-
ins, stor sveitarfélog, svo og fagfjarfestar. A fyrirteekja- og stofnanasvidi sinna prjar megineiningar pjon-
ustu vio vidskiptavini. Ein peirra sinnir staerri fyrirteekjum og sveitarfélogum, 6nnur sinnir fagfjarfestum, en
hin pridja sinnir smeerri fyrirteekjum og utibuum Landsbankans. A svidinu starfa einnig sérhaefdar einingar
a svidi rannsdkna og greininga, utgafustarfsemi, auk lanshafismats.

Hvar sem vidskiptavinir seekja pjonustu i dreifikerfi Landsbankans, njota peir pjonustu sérdeilda sem veita
faglega radgjof a svidi fjarmagnsmarkadar, alpjédlegrar pjonustu, verdbréfavidskipta og vidskipta med
erlenda gjaldmidla.

Innlan

Heildarinnlan samsteedu Landsbankans i arslok 1997 ad verdbréfautgafu medtalinni, voru 81.937 milljonir
kr. og h6fdu pvi heekkad um 6.356 milljonir kr. eda 8,4% fra sama tima arid 1996. Hinn 30. juni 1998 namu
heildarinnlan ad verdbréfautgafu medtalinni 85.884 milljonum kr.

Heildarinnlan voru 64.661 milljonir kr. i arslok 1997 og haekkudu um 2.455 milljonir kr. & arinu eda um 3,9%.
Hinn 30. juni 1998 namu heildarinnlan 68.015 milljonum kr. og hafa pvi haekkad um 5,2% fra aramétum. |
arslok 1997 var kjorbokin sem fyrr steersta innlansform Landsbankans jafnvel pott innlan a Kjorbok hefou
leekkad um 260 milljonir kr. Asteeda pessarar laekkunar er einkum su ad vidskiptavinir Landsbankans hafa
undanfarin ar valid ad binda fé sitt til lengri tima. Pannig haekkudu innlan a Landsbok um 1.834 milljonir
kr. Innsteedur 4 12, 24 og 60 manada Landsbokum namu i arslok 1997 12.700 milljéonum kr.

Bankinn hefur undanfarin ar lagt aherslu a ad hvetja til reglubundins sparnadar. i pessu sambandi ma
nefna ad innlansformid Grunnur hefur verid i miklum vexti. Innlan a Grunni um aramaétin voru um 3.086
milljonir kr.

Innlan a gjaldeyrisreikningum haekkudu um 504 milljonir kr. i 7.096 milljénir kr. Hlutdeild Landsbankans i
heildarinnsteedum a gjaldeyrisreikningum banka og sparisjéda var 54% i arslok 1997.
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Utlan

Utlan til vioskiptamanna voru 89.065 milljonir kr. i arslok 1997 og hofou aukist um 9.819 milljonir kr. eda
12,4% fra arslokum 1996. Hinn 30. juni 1998 voru utlan til vidskiptavina 91.162 milljonir kr. og hofou pvi
aukist um 2,4%. Ad vidbaettum eignaleigusamningum og fullnustueignum namu heildarutlan 93.723 millj-
onum kr. og jukust um 10,5% milli ara en um mitt ar 1998 var pessi tala komin i 95.358 milljonir kr. og
hafdi pa haekkad um 1,7% fra aramoétum.

Utlan til sjavarutvegs haekkudu a arinu 1997 og voru 31.796 milljonir kr. i arslok. Hlutdeild utlana til sjav-
arutvegs var 36% af heildarutlanum Landsbankans en var 32% i arslok 1996. Utlan til einstaklinga voru
18.776 milljonir i arslok 1997, sem var haekkun um 2.812 milljonir eda 17,6% a arinu. Hlutdeild utlana til
einstaklinga i utlanum Landsbankans var 21% i arslok 1997 en var 20% arid adur.

UTLANAFLOKKAR
30. JUNi 1998 i M.K.R

Innleystar abyrgdir | 187
Annad D 1.621
vixlar [ 2.346

Afurdalan [ 4.316

Yfirdrattarheimild 16.369

Skuldabréf og erlendar krofur | 66.323

0 20.000 40.000 60.000 80.000

50



Sélu- og markadsmadl

UTLAN EFTIR ATVINNUGREINUM

30.JUNi 1998
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0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35“’/0 4(;0/0

Lagvaxtalan

Lagvaxtalan Landsbankans eru 149 talsins ad fjarhaed 1.128 milljonir kr. Skipting peirra er eftirfarandi:

(i milljonum kr.)

Fjoldi Vaxtabil Fjarhaeo
Fastir vextir, verdtryggd ..................... 104 1,50 - 4,75% 263
Lan til eignarhaldsfélaga Landsbankans, fost og
verotryggd ... 19 2,00% 828
Fastir vextir, dverdtryggd .................... 29 3,00 - 7,00% 32
Samtals ........... .. ... . . i i ... 152 1.123

Ath: Lan til eignarhaldsfélaga Landsbankans flokkast ekki med lanum til vidskiptavina a efnahagsreikn-
ingi. Pau eru feerd undir lidnum ,Fullnustueignir”. Lan til eignarhaldsfélaganna, Rekstrarfélagsins hf. og
Regins hf., verda til med framsali fullnustueigna fra Landsbankanum til eignarhaldsfélaganna. Lagvaxta-
lan til vidskiptavina samkveemt framangreindu nema pannig 295 milljénum kr.

Qvaxtaberandi utlan og fullnustueignir.
(I milljonum kr.)
1994 1995 1996 1997 30.6.1998

Utlan sem sérstakar afskriftir hafa verio

feerdar fyrir .. ... 3.324,1 3.0139 25163 15884 2.036,7
Fullnustueignir . ....... ... .. ... ... ... ... 6.146,4 5566,7 55719 4.6278 4.472,7
Sérstakur afskriftareikningur utlana .......... -3.814,1 -3.678,9 -3.257,8 -2.108,0 -2.585
Afskriftarlan ad fradregnum sérstokum

afskriftum . . ... ... ... L 5.656,4 4.901,7 4.830,4 4.108,2 3.924.4
Onnur vaxtafrystutlan ........ ... ... ..., 487,9 714,7 535,9 950,6 564,3
Samtals . ........... ... .. ... . .. 6.144,3 5.616,4 5.366,3 5.058,8 4.488,7
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Athugasemd: Verulegur hluti af fullnustueignum skilar tekjum. A arinu 1997 var raunavéxtun Landsbank-
ans af yfirtokueignum um 5%.

HORFUR

Hagnadur fyrstu sex manada arsins 1998 var 489,3 milljonir kr. samkveemt arshlutauppgjéri fra 30. juni
1998. betta er toluverd aukning fra hagnadi fyrri ara. Asetlanir bankans i upphafi ars gerdu rad fyrir rif-
lega 700 milljén kr. hagnadi a arinu i heild.

Reiknad er med ad hagnadur Landsbankans muni aukast a naestu arum, en hér a eftir verdur fjallad um
mikilveegustu peetti og breytur sem ahrif geta haft a rekstrarafkomu bankans.

Gera ma rad fyrir ad afram verdi prystingur @ ad minnka mun a utlans- og innlansvoxtum par til vaxta-
munur hér a landi verdi a peim nétum sem hann er @ 6drum morkudum i Evrépu. Munur a innlans- og
utlansvoxtum arid 1997 var 3,65%, en gert er rad fyrir ad a naestu 5 arum muni pessi munur nalgast 3%.

Pa getur préun pdknunartekna ordid med 6drum heetti en daetlanir gera rad fyrir, m.a. vegna mikillar sam-
keppni um eignastyringu og vaxandi eigna a vegum stofnanafjarfesta. Einnig mun teeknileg préun veent-
anlega auka samkeppni um tiltekna fjarmalapjonustu, m.a. fra 6drum en peim sem nu veita fjarmalapjon-
ustu.

Samkveemt gildandi kjarasamningum vid Samband islenskra bankamanna verda almennar haekkanir a
launum allra bankamanna er nema 5,38% og taka peer gildi 1. januar 1999. Kjarasamningar eru lausir i
september 1999.

A méti koma nokkrir mikilvaegir peettir sem gera ma rad fyrir ad muni auka hagnad Landsbankans jafnvel
pott vaxtamunur minnki.

Fyrsti patturinn er kostnadarhlutfall Landsbankans, en stefnt er ad pvi ad na kostnadarhlutfalli nidur &
naestu arum ur, 75%, sem er nuverandi kostnadarhlutfall, nidur i 62 - 64% a naestu 4-5 arum og sidan
nidur fyrir 60% pegar til lengri tima er litid. Stjornendur Landsbankans eru ad vinna heildarasetlun um
leekkun kostnadar, sem mun m.a. taka til kostnadar hofudstddva, utibua og fjarbindingar i fasteignum og
hlutafélogum. Samkveemt timadeetlun er gert rad fyrir ad nidurstédur liggi fyrir na i haust og ma gera rad
fyrir fyrstu adgerdum til leekkunar kostnadar skommu sidar.

Annar pattur er voxtur heildareigna Landsbankans, sem reiknad er med ad verdi 3-5% a ari umfram verd-
bdlgu neestu 4-5 arin en minnki sidan i 2-3% a ari. Mikill voxtur er nu i fjarfestingum hér a landi og gert
er rad fyrir pvi ad hann verdi vidvarandi a.m.k. naestu arin. Landsbankanum hefur ad undanfornu ekki verid
kleift ad taka patt i pessum vexti vegna eiginfjartakmarkana, en nu pegar Landsbankanum hefur verid
breytt i hlutafélag og hann getur aflad aukins hlutafjar sem nytt verdur til ad styrkja samkeppnisstodu
bankans verdur slikt mogulegt. Landsbankinn mun beina markadsstarfi sinu ad mikilveegustu vaxtarsvid-
unum.

Prigji patturinn er framldg i afskrifareikning Utlana, sem gert er rad fyrir ad leekki fra pvi ad vera 1% af
heildarutlanum, eins og pau eru nu, og i pad ad vera 0,75% a naestu 4-5 arum og 0,5% pegar til lengri
tima er litid. Pessu takmarki verdur nad med strangari reglum um utlan, sem pegar eru komnar til fram-
kveemda, og einnig med strangari og virkari reglum um medferd vanskilalana. Landsbankinn hefur langa
reynslu af medferd vanskilalana, og peirrar reynslu sér merki i nyjum reglum um utlan og utlanastefnu.
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AHATTUPATTIR
Almennt

Almenn ahatta hlutabréfa

Fjarfesting i hlutabréfum er ad jafnadi arésamari en fjarfesting i skuldabréfum pegar til lengri tima er litio
og kemur avoxtunin fram med tvennum heetti. | fyrsta lagi birtist hun sem breyting a verdi eda gengi vio-
komandi hlutabréfs og i 60ru lagi geta eigendur margra hlutafélaga att von a ad fa greiddan ard af hluta-
bréfaeign sinni.

Hins vegar ber ad hafa pad i huga ad hlutabréf eru ad 6llu jofnu aheettusamari en skuldabréf. Su dheetta
er einkum folgin i pvi ad verd hlutabréfa sveiflast meira en verd skuldabréfa. Med pvi ad dreifa hlutabréfa-
eign med kaupum a moérgum olikum fyrirtaeekjum er heegt ad draga verulega ur peirri ahaettu sem tengd er
einstokum hlutafélogum. Hins vegar eru ymsir aheettupeettir sem snerta markadinn i heild, s.s. almennar
vaxtahaekkanir, gengi gjaldmidla, politisk aheetta og efnahagshorfur, sem verda eftir sem adur fyrir hendi.

Hér ad nedan er athygli fjarfesta vakin a nokkrum aheettupattum sem tengjast kaupum a hlutabréfum.
Pessari upptalningu er engan veginn etlad ad vera teemandi og adrir peettir geta haft ahrif 4 fjarfestingu
i hlutabréfum i Landsbanka Islands hf.

Radandi hluthafar

Svo sem kunnugt er 4 rikissjodur allt hlutafé i Landsbankanum fyrir Gtbodid, en eftir ad utbodi lykur er gert
rad fyrir ad um 85% hlutafjar verdi i eigu rikissj6ds. Vidskiptaradherra fer med hlut rikissjods i Landsbank-
anum. Ljost er ad petta stor eignarhlutur veitir eiganda radandi stédu a hluthafafundum, p.m.t. vardandi
kjor til bankarads Landsbankans.

Svo sem adur er getid er mogulegt ad af einhvers konar samstarfi vid erlent fjarmalafyrirteeki geti ordid
0g pa mogulega med eignaradild sliks fyrirteekis ad Landsbankanum, en ad bankinn verdi afram ad meg-
inhluta til i dreifdri eign almennings og fagfjarfesta. Stefna rikisstjérnar ad pessu leyti er pé enn i métun.

Vidskipti @ nyjum svidum

Stefna bankans er ad veita alhlida fjarmalapjéonustu og er pvi naudsynlegt ad hefja starfsemi & nyjum
svidum. Stjornendur Landsbankans telja ad slik stefna muni skila bankanum vexti og auknum hagnadi, en
ljost er ad bankinn kann ad hefja sokn inn @ nyja markadi sem eru frabrugdnir hefébundnum mérkuéum
vidskiptabanka og getur slik sokn haft i for med sér aukna aheettu fyrir bankann. Aréttad er ad hér er um

stefnu ad reeda og engin trygging er fyrir pvi ad Landsbankinn hefji sékn inn & nyja markadi eda ad sokn
inn a einn eda fleiri nyja markadi hafi ekki neikveed ahrif a fjarhagslega afkomu bankans.

Rekstrarahaetta - aukin samkeppni

Landsbankinn starfar i fjarmalaumhverfi sem er had verulegum breytingum. Pessar breytingar munu fela i
sér mikilveeg séknarfeeri, en jafnframt mun aukin samkeppni a fjarmalamarkadi og teeknipréun leida til
prystings a tekjumyndun bankakerfisins i heild. Rekstraraheetta Landsbankans felst m.a. i eftirfarandi:

® S6kn & nyja markadi og teekniproun kunna ad hafa neikveed ahrif 4 afkomu Landsbankans.

e Aukin samkeppni a fjarmalamarkadi, m.a. fra adilum sem ekki stunda fjarmalastarfsemi nu, kann ad
leida til aukins prystings a vaxtamun og poknunartekjur umfram pad sem aetlanir Landsbankans mid-
ast vid og hafa neikveed ahrif a rekstrarforsendur bankans.

®  Ytri adsteedur, m.a. almenn verdlags- og gengispréun, svo og préun hagvaxtar, mun hafa veruleg ahrif
a rekstrarmarkmid og ardsemi Landsbankans.

Rekstraroryggi tolvukerfa

Stor hluti af daglegri vinnslu télvukerfa Landsbankans fer fram hja Reiknistofu bankanna og reidir Lands-
bankinn sig ad miklu leyti 4 ad rekstraroryggi par sé tryggt. Reiknistofa bankanna leggur mikid upp ur
oryggismalum og kappkostar ad tryggja dskertan adgang ad mikilveegum kerfum. Medal pess sem nu er
horft til er uppsetning varavinnslukerfis sem yrdi veentanlega stadsett fjarri adalkerfinu i 6ryggisskyni. bar
yroi sérstok megintdlva, sem annad getur mikilvegustu verkefnum ef adalvélasalur og télvubunadur
Reiknistofu bankanna verdur fyrir skakkafollum.
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Upplysingavinnsla Landsbankans vinnur einnig stodugt ad endurbdtum a éryggismalum eigin télvubunadar
bankans med uppsetningu varabunadar sem sjalfvirkt tekur vid ef adalblinadur bilar, varaleida i netkerfi,
sérstokum pjonustusamningum vegna lykilbinadar og auknu fyrirbyggjandi eftirliti.

Ekki eru pd oll pau mal sem snerta rekstraroryggi svo stors og dreifds banka eins og Landsbankans a hans
eigin hendi. Pannig verdur bankinn i ymsum efnum ad treysta a pjonustu utanadkomandi adila. Bilanir i
kerfum Landssimans hf. geta medal annars haft i for med sér alvarlegar afleidingar a rekstur bankans og
Reiknistofu bankanna, en reynt er ad draga Ur peirri ahaettu med eins gédum varaleidum og kostur er, auk
pess sem reynt er ad taka tillit til slikra mala vid honnun og uppsetningu hugbunadarkerfa.

Pa kunna natturuhamfarir einnig ad dgna rekstrardryggi, en reynt er ad takmarka pa ahaettu med pvi ad
tryggja sem best oryggi midlaegs bunadar, stadsetningu hans og dreifingu milli ahaettusveeda. Aldrei er po
heegt ad koma alfarid i veg fyrir rekstrartruflanir af véldum dveentra atvika.

Vatryggingar

Bankinn er med allar I16gbodnar tryggingar, svo sem brunatryggingar, og tryggingar samkveemt kjara-
samningum bankamanna, svo sem slysatryggingar. Til vidbotar pessum tryggingum hefur bankinn tekid
frjalsa abyrgdartryggingu vegna skadabdtakrafna fra pridja adila og lausafjartryggingu fyrir fjérar
steerstu eignir bankans. Bankinn tekur einnig adrar sérhaefdar tryggingar, svo sem vegna peningaflutn-
inga, eftir pvi hvada hagsmunir eru i hufi. Bankinn er ekki med vidbotartryggingar a fasteignum umfram
brunatryggingar.

Ahzttustyring

Utlanadheetta

Styring utldnadheettu er mikilveegur pattur i stjérnun Landsbankans og hluti af samfelldu ferli sem snyr ad
samsetningu utlana og lanveitingum. Yfirumsjon utlanamala er i hondum bankastjora og tveggja lana-
nefnda.

Bankastjori, med sampykki bankarads, akvardar utlanareglur og stadla, p.a.m. hamark skuldbindinga ein-
stakra vidskiptavina og tengdra adila, og framselur utlanaheimildir til framkvaemdastjora, svaedisstjora og
utibusstjora. Adalankastjori gerir bankaradi jafnframt grein fyrir geedum utlana, utlanadheettu, vaxtaa-
heettu, vandamaladtlanum og utlanastefnu. Lananefndir bera abyrgd a lanastarfseminni sbr. kafla um
nefndir Landsbankans.

Ahzettustyring og Gtlanaeftirlit metur Gtlanadhattu bankans og fylgist meo pvi ad fario sé eftir Gtlana-
reglum Landsbankans, hefur eftirlit med pvi ad mat a lansbeidnum sé i samraemi vid krofur Landsbankans,
ad eftirlit med utlanum sé i lagi og ber abyrgd a skilvirkni mats a utlanum.

Framlog a afskriftareikning Gtlana

Vio akvordun framlaga a afskriftareikning utlana er studst vid mat a einstokum malum, sem fela i sér
Utlanaaheettu og almennt mat @ ahaettu Landsbankans. Bankastjori akvedur pa fjarhaed, sem talid er ad
naudsynlegt sé ad leggja til hlidar til ad afskriftasjédur sé neegjanlega traustur. Vid mat a utlanadheettu
er tekid tillit til afskrifta, breytinga 4@ geedum utlana, stédu vaxtafrystra lana og kaupleigusamninga. Jafn-
framt er tekid tillit til rekstrarumhverfis, breytinga a steerdum utlanaaheettu auk annarra patta sem ahrif
hafa @ matid. Afskriftasjodur skiptist i almenn og sérstok framlog og kemur til fradrattar a fjarhaed utlana
og fullnustueigna i efnahagsreikningi. Afskriftasjodurinn er nyttur til ad meta endanlegum afskriftum i
framtidinni. Sérstok afskriftaframldg eru @ moti Utlanum til einstakra adila sem taldir eru i sérstakri ahaettu
vegna sleemrar fjarhagsstodu eda pegar mat liggur fyrir um erfidleika vid innheimtu. Endanlegar afskriftir
eru feerdar pegar ljost er ad utlan tapast og tillit hefur verid tekid til fjarhagsstodu og trygginga vegna
utlana.
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Sérstok afskriftaframlog

Sérstok afskriftaframlog eru feerd a afskriftasjod vegna aheettu utlana til vidskiptamanna sem taldir eru i
sérstakri utlanaaheettu. Tekid er mid af vanskilum, greidslustédvun, gjaldprotabeidnum eda 6drum aheaettu-
pattum pegar greidslugeta og fjarhagsleg stada hefur versnad. Pegar vanskil a lanum vara lengur en i 6
manudi eru lan til vidkomandi lanpega talin i haettu. Pegar lanpegi er talinn vera med lan i utlanaaheettu
fer fram mat a eftirfarandi:

e Vaxtafrystingu

® Bakfeerslu vaxta og poknana

e Sérstokum framlogum

Fjarheed sérstakra framlaga er metin Ut fra heildarskuldbindingum vidkomandi og verdmeeti trygginga eda
fjarstreymi peirra trygginga sem Landsbankinn hefur.
Almenn afskriftaframlog

Almennum afskriftaframlogum er setlad ad meeta veentanlegum UGtldnatdpum 6drum en peim sem sérstakt
afskriftaframlag hefur verid feert vegna. Mat a almennum afskriftaframlogum tekur tillit til utlanaaheettu
atvinnugreina og vidskiptamannahépa. Jafnframt taka almenn framlog til ahaettu vegna vidskiptamanna
sem taldir eru ahaettubundnir an pess ad sérstok framlég hafi verid feerd vegna peirra. Aimenn framlog eru
jafnframt byggd a grundvelli reynslu af tapheettu og efnahagsumhverfi.

Afskriftaframlog og endanlegar afskriftir

Afskriftaframlog Landsbankans voru heest @ arunum 1992-1994 eda 4.067 milljonir kr. 1992 og rumlega
2.100 milljonir kr. 1993 og 1994. Endanlegar afskriftir hafa hins vegar verid jafnari fra 1993 til 1997 eda
a bilinu 1.854 milljonir kr. til 2.492 milljonir kr. Tekjufeerd adur afskrifud utlan namu 541 milljon kr. 1997
en voru a bilinu 22-134 milljonir kr. @ arunum 1992 til 1996. Afskriftasjédur sem hlutfall af utlanum og
veittum abyrgdum var 2,6% 1997 en haest var hlutfallid 1992 eda 5,9%.

Fjarheedir i milljonum kr.

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 6/98 Samtals
Afskriftaframlog . . . . . . 1418  1.000 4067 2115 2131 1.500 1.300 1.013 450 14.981
Endanlegar afskriftir .... 79 1.4 1373 2322 2492 1.935 1.854 2039 0 13.235

Innkomin adur afskrifud

atlan ... 0 0 37 2 44 134 63 541 22 841
Lan til vidskiptamanna . 77543 84416 88299 92558 80625 81102 82973 91753 94.300
Afskriftareikningur i lok ars 2.700 2595 5347 5140 4715 4280 3727 2688 3.138

Afskriftareikningur sem %
af utlanum ....... .. 32 29 59 54 55 48 41 26 33
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Afskriftareikningur utlana

Afskriftareikningur Utlana pann 30. juni 1998 var 3.138 milljonir kr. eda 3% af Utlanum og veittum
abyrgdum. A fyrstu 6 manudum arsins voru lagdar 450 milljonir kr. i sjédinn en ekki hafa verid feerd end-
anlega afskrifud utlan a fyrstu sex manudum arsins.

i milljonum kr.

Stada
Sérstok framlog 31.12. 1997 .. ... ... .. 2.108
Almenn framlog 31.12. 1997 .. ... ... .. . 580
Framlég i sj6dinn 1.1.-30.6. 1998 . ... ... . ... . ... . .... 450
Stada 30.6. 1998 . . . ... . i e 3.138

Afskriftasjodur greindur & atvinnugreinar 30. juni 1998

Azetlud tapheetta leggur grunn ad samsetningu afskriftasjods Landsbankans. Heest fjarhad er vegna
almennra framlaga, 852 milljonir kr., en almennu framlégin eru til ad meata almennri aheettu utlana Lands-
bankans og eru ekki sundulidud a einstok mal. Neesthaest eru framldg vegna lana til einstaklinga eda 516
milljonir kr., pa vegna fullnustueigna 331 milljonir kr., vegna lana til idnadar 238 milljonir kr. og 230 millj-
onir kr. vegna lana til kaupfélaga.

Fjarhaedir i milljonum kr.

Afskriftasjodur utlana . . ............ 30. juni 1998
Almenn framlég . ..................... 852
Fullnustueignir .. ........... .. ... ... 331
Einstaklingar ......... ... . ... . ..... 516
Fiskeldi ... 77
[Bnadur ......... 238
Kaupfélog . ...... ... .. . L. 230
Landbtnadur ......... ... . ... oL 68
Loddyraraekt .. ........ ... ... ... 81
Flutningastarfsemi .................... 15
Sjavarutvequr ... i 159
Verktakar ...... ... .. .. . L. 195
Verslun . ... 204
Pjonusta ........ ... .. 164
ABrir .o 7
Samtals .............. .. ... . ... 3138
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broun vanskila

Vanskil hafa minnkad verulega a sidastlionum arum eda ur 13,9% af utlanum a arinu 1993 i 4,5% um
sidastlidin aramot, en voru 5,5% 30. juni 1998. Pessa laekkun ma rekja til bata i efnahagslifinu og mark-
vissari utlanastefnu Landsbankans. | Landsbankanum hefur verid 16gd mikil vinna i ad minnka vanskil og
leysa ur erfioum utlanamalum a undanférnum arum. Landsbankinn hefur breytt verulega sinni utlanastarf-
semi a pessu timabili og sett markvissari og prengri utlanareglur. A méti peim miklu vanskilum sem voru
a arunum 1992-1995 voru einnig ha framlég i afskriftareikning Utlana sem hefur leekkad ad sama skapi
begar endanlegar afskriftir hafa verid feerdar a reikninginn. Vegna arstidabundinnar sveiflu i vanskilum
utlana eru vanskil haerri pann 30. juni 1998 en i arsbyrjun. Haeekkunina ma ad hluta skyra med hakkun van-
skila einstakra steerri vidskiptamanna. Pessi hakkun er ekki talin hafa ahrif a geedi utlana bankans. Jafn-
framt teljast med i vanskilum drattarvextir af vaxtafrystum lanum sem ekki eru tekjufeerd i bokum bank-
ans. Haekkun vanskila vegna peirra lana er um 200 m.kr.

bréun vanskila 1992-1998 (allar tequndir Iinsforma)- hlutfall af drslokastidu utldna nema 1998:

1992 1993 1994 1995 1996 | 1997 30/06/98
Heildarvanskil 12,3 13,9 12,5 10,2 7.3 4,5 55
Yngri en 31 dags 5.1 3,5 2,2 1,7 0,7 1,2 1.6
Eldri en 30 daga 7.2 10,4 10,3 8,5 6.6 33 3.9
Eldri en 12 manada 5.5 6,1 6,9 5,6 3.7 1.9 1.9

Storar ahzettuskuldbindingar

Vidskiptamenn eru skilgreindir med storar ahaettuskuldbindingar pegar heildar skuldbindingar peirra fara
yfir 10% af eigin fé Landsbankans skv. skilgreiningu laga. Stjérnendur Landsbankans fylgjast sérstaklega
med lanum til storra adila. Bankarad feer reglulega upplysingar um stédu peirra. Pann 30. juni 1998 féllu
12 vidskiptamenn undir pessa skilgreiningu med aheettuskuldbindingar ad fjarhaed 22.535 milljonir kr. eda
256,5 % af eigin fé Landsbankans. Heildarahettuskuldbindingar allra peirra adila sem eru umfram 10% af
eigin fé bankans mega ekki fara yfir 800% af eigin fé bankans.

Hamark heildarskuldbindinga
Hamark heildarskuldbindinga til einstakrar fyrirteekjasamsteedu samkveemt reglum er 25% af eigin fé
bankans fyrir 1. jantar 2001 (fer stigleekkandi Ur 40% arid 1997).

Stjornun lana til einstakra atvinnugreina

Oll utlan Landsbankans eru flokkud eftir atvinnugreinum, fylgst er med utlanum til einstakra atvinnugreina
og gerd grein fyrir peim af dhaettustyringu. Stjérnendur Landsbankans hafa pannig yfirsyn yfir stodu lana
til atvinnugreina a hverjum tima. Bankastjori setur hamark skuldbindinga einstakra atvinnugreina a
hverjum tima med tilliti til stodu atvinnugreina. Pegar hamarki skuldbindinga vegna akvedinnar atvinnu-
greinar er nad er frekari lanveitingum hafnad og/eda nyir adilar i viokomandi grein ekki teknir i vidskipti.
Utlan til einstakra atvinnugreina eru leekkud med pvi ad hafna lansbeidnum fra nuverandi og nyjum vio-
skiptavinum og me0 sélu utlana til annarra lanastofnana. A arunum 1989-1991 voru lanveitingar til fisk-
eldis og loddyraraektar stodvadar vegna versnandi stodu atvinnugreinanna. A arunum 1992-1993 setti
Landsbankinn takmarkanir vié nyjum lanveitingum til sjavarutvegs & medan lanveitingar til annarra
atvinnugreina voru an sérstakra takmarkana. A arunum 1992-1995 var fylgt mjog varfeerinni ttlanastefnu
gagnvart byggingarverktokum par sem su atvinnugrein vard illa uti i kreppunni 1991-1993 og var lengur
ad na fjarhagslegum styrk en adrar atvinnugreinar.
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Fullnustueignir

Pann 30. juni 1998 var bokfeert verd fullnustueigna 3.924,4 milljonir kr., sem skiptist pannig: atvinnu- og
ibudarhusnadi 3.057,4 milljonir kr., ymis ahoéld, vélar og teeki 50,6 milljonir kr. og veltuhlutabréf og adrir
eignahlutir 816,4 milljonir kr. Af 3.057,4 milljonum kr. i fasteignum eru 2.381,7 milljonir kr. i fasteignum
i utleigu og fasteignir ad fjarhaed 51,4 milljonir kr. eru i notkun hja Landsbankanum. Af fasteignum i
Utleigu eru Holtagardar i Reykjavik aberandi steerstir, en leigutakar eru ymis traust fyrirteeki. Stjornendur
Landsbankans telja ad markadsverd annarra eignahluta sé umfram bdkfeerda stodu peirra. Stefna Lands-
bankans hefur midast vid ad hluti fullnustueigna veeri i rekstri i lengri tima og peer seldar pegar markads-
adsteedur veeru hagstaedar. Rekstrarfélagid hf. og Reginn hf. hafa haft umsjon med fullnustueignum bank-
ans. begar eignir eru feerdar fra Landsbankanum til félaganna er bokfeert verd peirra aesetlad markadsverd
ad fradregnum 15% til ad maeta kostnadi vid solu eignanna.

Abyrgbir
Pann 30. juni 1998 voru abyrgdir utan efnahagsreiknings 8.167,8 milljénir kr.

Abyrgoir og innflutningsabyrgdir 1993-1998:

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 30.6.1998
i milljonum kr. 4932 | 4.425 | 4523 | 5684 | 8.050 8.168

Gaedi utlana

Stjérnendur Landsbankans eru a peirri skodun ad gaedi utlana hafi aukist verulega a sidastlidnum arum og
a0 lagt hafi verid heefilega i afskriftasjod vegna ahaettusamra utlana. Jakveed préun reedst ad mestu af eft-
irfarandi:

Jakvaedri efnahagslegri proun sem hofst 1993.

Aframhaldandi hagvexti.

Markvissu innheimtustarfi og Urvinnslu vandamalautlana.

Markvissari og prengri utlanareglum.

Markadsahaetta

Ahaettusty’ring annarra eigna og skulda

Stefnumotandi akvardanir er varda eigna- og skuldastyringu eru teknar af fjarmalanefnd Landsbankans.
Markmid Landsbankans i eigna- og skuldastyringu er ad tryggja naudsynlega fjarmognun a hagstaedum
kjorum jafnframt pvi ad lausafjaraheetta, vaxtaaheetta, hlutafjaraheetta og gengisahaetta Landsbankans sé
innan peirra marka sem fjarmalanefnd hefur akvedio.

Dagleg stjorn markadsaheettu er a abyrgd markadsvioskipta. Aheettustyring Landsbankans fylgist jafn-
framt med ad reglum um heimildir og stodutdkur sé framfylgt. Med pessum heetti tryggir Landsbankinn
virka stjorn a efnahagsreikningi sinum og takmarkar aheaettu.

Lausafjarahaetta

Landsbankinn byggir starfsemi sina & traustum innlanagrunni. Breidur vidskiptamannahopur Landsbankans
og afgerandi hlutverk hans i greidslumidlun valda pvi ad hlutfall skammtimainnlana er hatt. | april sl. namu
innlan 54% af heildarfjarmagni Landsbankans. Af pessum innlanum namu veltiinnlan 749%. bratt fyrir ad
vera laus til radstofunar hefur stor hluti pessara innlana reynst mjog stédugur en hlutdeild innlana i heild
hefur farid laeekkandi ur 59% a arinu 1995 i 52% um sidustu aramot. Hér er um ad raeda alpjodlega préun
par sem vaxandi hluti innlansvidskipta feerist i onnur form a verdbréfamarkadi og i verdbréfasjodi.

Landsbankinn avaxtar lausafé sitt fyrst og fremst a millibankamarkadi, i rikisvixlum og 6drum rikisskulda-
bréfum. Pann 30. juni 1998 nam sa hluti skuldabréfaeignar Landsbankans sem tilheyrir veltubdk um 12,7
milljoroum kr. (adallega rikisskuldabréf), sem var riflega 9,5% af heildareignum. Rikisvixla og rikisskulda-
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bréf i islenskum krénum er mégulegt ad nota i endurkaupavidskiptum vid Sedlabanka en pau vidskipti eru
jafnframt mikilveegur hluti af lausafjarstjérn og 6flun skammtimafjar.

Markadsvidskipti og fjarreidudeild Landsbankans stjorna og samraeema adgerdir i lausafjarstyringu. Lausa-
fjarstyring felur i sér ad lagfeera 6jafnveegi sem kann ad skapast milli timalengda innlana annars vegar og
utlana og annarrar fjarmégnunar hins vegar.

Vaxtaahaetta

Vaxtabreytingar hafa ahrif 4 verdmeeti eigna og skulda med fostum voxtum. Vaxtaaheettan er meeld reglu-
lega af ahaettustyringu med pvi ad meta ahrif a verdmeeti eigna og skulda af 1% vaxtabreytingu had lif-
tima.

Vaxtadheetta Landsbankans (a0 frataldri vaxtadheattu markadsskuldabréfa,) hefur verid metin 50 milljonir
kr. fyrir hvert prosentustig i haekkun vaxta, en sami avinningur er af laekkun vaxta.

Markadsskuldabréf samsteedu Landsbankans midad vio 30. juni 1998 (a4 bokfaerdu veroi):

Markadsskuldabréfasafn M.kr

Veltubok 12.726 89,7%
- rikistryggt 12.269 96,4%
- skrdd a Vbl 12.654 99,4%

Fjarfestingarbok 1.457 10,3%
- rikistryggt 1.457 100,0%
-skrdd d Vbl 1.436 98,6%

Skuldabréfaeign samtals  14.183 100,0%

Vaxtadheetta af safni markadsskuldabréfa er metin sérstaklega og eru mork heildaraheettu safnsins sett af
fjarmalanefnd, sem akvardar einnig vidskiptaheimildir fyrir hlutabréfa-, gjaldeyris- og afleiduvidskipti.

Eftirlit med heildarahaettu markadsskuldabréfa er hja aheettustyringu en dagleg abyrgd er hja markadsvio-
skiptum Landsbankans.

Verdbolguahaetta

Samkveemt drshlutauppgjéri Landsbankans 30. juni 1998 voru verdtryggdar eignir umfram verdtryggdar
skuldir ad fjarhaed 12.457 milljonir kr. A moti kemur ad stor hluti eigna og skulda eru med breytilegum
voxtum og getur bankinn styrt stédu sinni med breytingu dverdtryggdra vaxta sem taka m.a. mid af verd-
bolgu og verdbdlguveentingum.

Hlutabréfaahaetta

Landsbankinn hefur takmarkad mjog aheettu sina af hlutabréfaeign. Hlutabréfasafn Landsbankans er sam-
ansett annars vegar af veltubdkarhluta og hins vegar fjarfestingarbokarhluta. Pann 30. juni nam veltubdk-
arhlutinn 445 milljonum kr. & markadsverdi. Fjarfestingarbokarhlutinn nam 1.444 milljonum kr., & bok-
feerdu verdi, sem samanstendur m.a. af hlutabréfakaupum Landsbankans sjalfs vegna eigin starfsemi eda
skyldrar starfsemi.

Fjarmalanefnd fer reglulega yfir hlutabréfasafnio, en dagleg abyrgd a veltubdkarhluta pess er hja mark-
adsvidskiptum Landsbankans.
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Gengisahatta

Sedlabankinn setur adilum a gjaldeyrismarkadi reglur um hamarksstodu i erlendum gjaldeyri. Markads-
adilar mega ad hamarki hafa opna gjaldeyrisstodu sem nemur 30% af eigin fé og vikjandi lanum. Opin
stada i hverjum gjaldmidli ma ad hamarki vera 15% nema 20% i USD. Pessi mork takmarka gengisahaettu
Landsbankans i heild. Strangari vidskiptaheimildir eru akvardadar af fjarmalanefnd. Styring & heildargjald-
eyrisstodu getur po falid i sér mun prengri mork og ihaldssamari stodutoku en hér er lyst, t.d. yfir helgi, til
a0 lagmarka mesta mogulega tap af dhagsteedum sviptingum a gjaldeyrismarkadi.

Afleidur

Afleidur eru fyrst og fremst notadar til ad uppfylla parfir vidskiptavina Landsbankans. Auk pess geta peer
verid notadar til ad styra eigin ahaettu Landsbankans eda i beinum vidskiptatilgangi samkvemt almennum
heimildum sem gefnar eru af fjarmalanefnd. Um er ad raeda framvirka samninga, skiptasamninga og val-
réttarsamninga (vilnanir).

Hér fyrir nedan eru nafnfjarheedir framvirkra- og skiptasamninga utan efnahagsreiknings hinn 30. juni
1998:

Milljonir kr. Framvirkir Skiptasamn.
Eignir i ISK .. ... 3.790 400
Eignirierl. gjaldm. .................. 12.946 1.491
Skuldbindingar i ISK ......... ... .. .. 5.159 675
Skuldbindingar i erl. gjaldm. .......... 11.577 1.236

Netto delta virdi valréttarsamninga i islenskum kronum utan efnahagsreiknings hinn 30. juni 1998 var 50,4
milljonir kr. Tekid er tillit til delta virdis valréttarsamninga i gjaldeyrisjofnudi bankans.

Verdmat skuldabréfa

Markadsverobref i veltubok eru metin & markadsverdi vid lok vidskiptadags a uppgjérsdegi a VbI. | peim
tilfellum sem skrad markadsverdmeeti a VPl er talid heerra en raunvirdi & uppgjorsdegi eru vidkomandi
verdbréf feerd nidur til deetlads raunvirdis 4 uppgjorsdegi. Pann 30. juni 1998 skiptist skuldabréfa- og
hlutabréfasafn Landsbankans med eftirfarandi heetti i veltubdk og fjarfestingarbok:

(Milljonir kr.)

Veltubok Fjarfestingarbok Samtals
Skuldabréfasafn ................... ... 12.726 1.457 14.183
Hlutabréfasafn ....................... 445 1.444 1.889

Fjarfestingarbokarhluti skuldabréfasafnsins var samansettur annarsvegar ur 21 milljon kr. i dskradum
skuldabréfum sem bera tiltekna fasta avoxtunarkréfu en hinsvegar ur 1.436 milljonum kr. i rikistryggdum
bréfum sem skrad eru a VPl en hafa ekki stodugt markadsverd. Sa hluti skuldabréfasafnsins er vanmetinn
um u.p.b. 4% midad vid stadgreidsluverd a markadi.

Fjarfestingarbokarhluti hlutabréfasafnsins samanstendur neer eingéngu af dskradum hlutabréfum, p.m.t. eru
hlutabréf i VIS og LIFIS sem bokfeerd eru 4 kostnadarverdi, eda 1.104 milljonir kr. | agust 1998 breyttist bok-
haldsleg medferd eignarhluta i VIS og LIFIS. A peim tima jok Landsbankinn hlutafjareign sina i félogunum
yfir 20% sem pyoir ad farid veréur med VIS og LIFIS sem hlutdeildarfélog i samsteeduuppgjéri Landsbanka
Islands hf.

Veltubokarhluti hlutabréfasafnsins er metinn @ markadsvirdi.

Erlendur gjaldeyrir er metinn & opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands.
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Malaferli

Af halfu Landsbankans eru ekki rekin nein ddmsmal eda fyrirhugud nema hefdbundin innheimtumal vegna
utlana og abyrgda. Pau innheimtumal sem nu eru fyrir ddmstélum eru 6ll minnihattar og tilheyra reglu-
legri starfsemi Landsbankans.

| fiorum tilvikum hafa fyrrverandi starfsmenn Landsbanka islands haft uppi fjarkrofur vegna starfsloka
sinna, en peim kréfum hefur verid hafnad af halfu Landsbankans. Mi6ad vio ékveedi gildandi laga, p.e. 16g
nr. 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka islands og Buinadarbanka islands, sbr. 16g um réttindi
og skyldur starfsmanna rikisins nr. 70/1996, verdur ekki séd ad domar sem teekju krofur pessara fyrrver-
andi starfsmanna til greina ad einhverju leyti hafi almennt fordeemisgildi sem geti leitt til frekari malaferla
fra 66rum starfsmonnum Landsbankans.

Opinber rannsékn vegna Lindar hf., fyrrum dotturfyrirteekis Landsbankans, beinist ekki ad bankanum
sjalfum. Sama a pvi vid um hugsanleg malaferli vegna taps félagsins a fyrri arum.

Krofur @ hendur dotturfyrirteekjum Landsbankans eru minnihattar og teljast til venjulegrar starfsemi peirra.

Skattar

Agreiningur i skattamalum

Skattyfirvold urskurdudu i arslok 1997 a0 Landsbanka islands beeri ad greida 108 milljonir kr. i viobotar-
skatta vegna aranna 1995 og 1996. Malid vardar fradrattarbeerni reiknadra lifeyrisskuldbindinga, en
Landsbankinn greiddi skuldbindinguna i arslok 1997. Landsbankinn kardi urskurdinn til yfirskattanefndar
i januar 1998 og hefur ekki feert alagninguna til gjalda i rekstrarreikningi. Gert er rad fyrir ad Urskurdur
yfirskattanefndar falli fyrir lok ars 1998.

Ef urskurdur yfirskattanefndar fellur Landsbankanum i 6hag verda ahrifin eftirfarandi:
Bankinn parf ad feera til gjalda sem vidbotareignarskatt 108 milljonir kr.
Yfirfeeranlegt tap bankans haekkar um 240 milljonir kr.

Bankinn getur nytt 930 milljéna kr. tap 5 arum lengur, p.e. til 2005 i stad 2000.
Heildarahrif af pvi ef nidurstada verdur bankanum i 6hag eru pvi dveruleg.

Engin 6nnur kunn agreiningsmal eru uppi vid skattayfirvold.

Yfirferanlegt tap

Samkveemt skattalogum ma nyta tap 4 neestu atta arum eftir ad pad myndast.
| arslok 1997 nam yfirfeeranlegt tap bankans 2.895 milljénum kr. og verdur ad nyta 2.827 milljonir kr.
fyrir arslok 2000, en 68 milljonir kr. fyrir arslok 2002.

o Falli drskurdur yfirskattanefndar bankanum i 6hag nemur yfirfeeranlegt tap i arslok 1997 um 3.135
milljonum kr. og verdur ad nyta 2.137 milljonir kr. fyrir arslok 2000, 68 milljonir kr. fyrir arslok 2002
0g 930 milljénir kr. fyrir arslok 2005.

Skattamal i framtio

o A moti yfirferanlegu tapi ad fjarhaed 2.895 milljonir kr. i arslok 197 hvilir skattskuldbinding ad fjar-
heaed 1.200 milljonir kr. @ bankanum vegna mismunar a skattalegu og bokfeerdu verdi varanlegra rekstr-
arfjarmuna og eignahluta i 66rum félogum. Pegar buid er ad nyta 1.600 - 1.700 milljonir kr. af yfir-
feeranlegu tapi bankans fer ad reiknast tekjuskattur og skattskuldbinding i bokum bankans.

® Eignaumsyslufélog bankans attu i arslok 1997 537 milljona kr. yfirteeranlegt tap. Ekki liggur ljost fyrir
hvernig unnt er ad nyta pad tap i pagu Landsbankans.

Eignarskattsstofn leekkar vegna tilkomu hlutafjar 1. jantar 1998 og vegna hlutafjarheaekkunar nu.
Eignarskattsstofn leekkar jafnframt vegna kaupa a hlutabréfum i VIS. Ekki er gert rad fyrir ad bankinn
greidi eda reikni eignarskatt i rekstrarreikningi @ naestu 5 arum.
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Skatthlutfall & naestu arum.

o Tekjuskattshlutfall leekkar ur 33% i 30% fra og med rekstrararinu 1998.
e Gert er rad fyrir ad eignarskattshlutfall haldist 6breytt 1,45% af hreinni skattskyldri eign.

Evra, kostnadar- og fjarfestingaraatiun

Starfshopar 4 alpjoda- og fjarmalasvidi eru ad vinna ad daetlunum um vidbrogd vid tilkomu evrunnar. Hop-
arnir eru ad fara yfir tengsl Landsbankans vid adra banka i Evropu, greidslumidlun, vidskiptaaaetlanir fram
ad og eftir 1. januar 1999 og ahrif evrunnar a gjaldeyrisahaettustjornun Landsbankans.

Talid er ad tilkoma evrunnar hafi overuleg ahrif a télvukerfi Landsbankans p6é svo minnihattar adlogunar
kunni ad vera porf.

Landsbankinn verdur i stakk buinn til pess ad stunda greidsluskipti og eiga vidskipti med evru fra 1. jan-
Uar 1999. Landsbankinn bydur nu fjarfestingar og sparnad i ECU og mun gera hid sama i evru fra 1. jan-
uar 1999, pegar ECU reikningum verdur breytt i evrureikninga.

I'slensk'a krénan er kérfumynt par sem myntir i korfunni eru vegnar a grundvelli erlendra vidskipta. Sedla-
banki Islands breytir innbyrdis veegi kdrfunnar ad jafnadi einu sinni a ari til pess ad taka mid af breytingum
i erlendum vidskiptum. Myntkarfan er notud sem vidmidun til ad dkvarda gengi. Stefna Sedlabankans til
medallangs tima er ad halda genginu stédugu meelt med gengiskorfunni. Sedlabankinn mun afram halda
uppi sjalfsteedri peningastefnu og hefur ekki kynnt neinar daetlanir um ad breyta viomidun sinni. Um pessar
mundir er veegi evrusveedisins um einn pridji af gengiskorfunni. Til langs tima geetu tengslin milli krénunnar
og evrunnar breyst, einkum ef Bretar, Danir og Sviar taka upp evruna.

Breytingin yfir i evruna mun einfalda stjornun gjaldeyrisaheettu, par sem feerri myntir verda i myntkorfu
kronunnar eftir 1. januar 1999. | dag eru 16 myntir i korfunni, par af atta myntir landa innan evrusveedis-
ins. Ekki eru mikil vidskipti i smaerri myntum evrusvadisins, pannig ad dyrara hefur verid ad eiga vidskipti
med peer og verja paer myntir. Allir islensku bankarnir eru vidskiptavakar fyrir bandarikjadal/kronu & milli-
bankamarkadi. Eftir 1. jantar 1999 verdur evran likast til dnnur myntin sem bankarnir hafa vidskiptavakt
med og pvi verdur markadur med evruna veentanlega mjog virkur.

BANKARAD 0G HELSTU STJORNENDUR

Bankarad, bankastjori og framkvaemdastjorar

Nafn Kennitala
291248-7569

Heimilisfang Stadur

Helgi S. Gudmundsson, formadur Disaras 14 110 Reykjavik

Kjartan Gunnarsson, varaformadur 041051-7019 Starhagi 4 107 Reykjavik
Anna Margrét Gudmundsdattir 230957-5339 Ellidavellir 16 230 Keflavik
Birgir Por Rundlfsson 050862-6589 Sélvallagata 18 230 Keflavik

Guobjartur Hannesson

030650-3609

Sudurgata 78

300 Akranes
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Bankastjori og framkvaemdastjorn

Nafn Kennitala

Bankastjori

Halldor J. Kristjansson 130155-4569

Framkvaemdastjori alpjoda- og fjarmalasvids

Gunnar P. Andersen 090848-3489

Framkvaemdastjori einstaklings- og markadssvids
Bjorn Lindal 011156-7469

Framkvaemdastjori fyrirteekja- og stofnanasvids
Brynjdlfur Helgason 190851-3389

Framkvaemdastjori rekstrarsvids

Jakob Bjarnason 310860-2989

Adstodarmadur bankastjora

Kristinn Briem 070161-3629

Innri endurskodun

Sigurjon G. Geirsson, forstodumadur 160664-3129

Starfsmannahald

Kristin Rafnar, starfsmannastjori 030155-4409

Forstodumenn helstu deilda:

Nafn

Adalféhirdir
Sigurdur b. Gustafsson

Afurdalan
Mar Hallgrimsson

Alpjodasvio
Bjorn Sigurdsson
Mariné H. Sveinsson

Anzttustyring
por borlaksson

Eignadeild
Hermann Eyjolfsson

Einstaklingsvidskipti
Ingdlfur Gudmundsson

Fjarhagsdeild
Haukur Por Haraldsson,

Fjarreidudeild
Olafur Orn Ingélfsson

Fraeosludeild
Edda B. Gudmundsdottir

Kennitala

040139-4789

020839-4739

180747-4519
051241-7469

170958-3309

110460-7599

020357-5689

110860-5369

090651-7819

020567-5709

Heimilisfang

Krékamyri 6

Hraunbeer 154

Tjarnargata 28

Seidakvis| 21

Dalhus 67

Furugrund 22

Barmahlid 25

Seebdlsbraut 33

Heimilisfang

Dalaland 12

Smaraflot 45

Tjarnarstigur 22
Tjarnarstigur 12

Granaskjol 29

Brautarland 16

Hofgardar 23

Klyfjasel 9

Fiskakvisl 10

Funafold 3

Stadur

210 Gardabeer

110 Reykjavik

101 Reykjavik

110 Reykjavik

112 Reykjavik

200 Kopavogi

105 Reykjavik

200 Kopavogur

Stadur

108  Reykjavik

210 Gardabeer

170 Seltj.nes
170 Seltj.nes

107  Reykjavik

108  Reykjavik

170 Seltj.nes

109  Reykjavik

110  Reykjavik

112 Reykjavik
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Nafn Kennitala Heimilisfang Stadur
Fyrirtaekja- og stofnanatengsl

David Bjornsson 200658-7799 Dalsel 17 109  Reykjavik
Fyrirtaekjaradgjof utibua

Ingimar H. borkelsson 251042-4549 Reynimelur 27 107  Reykjavik
Logfraedingadeild - innheimtur

Reinhold Kristjansson 030539-3389 Skolavstigur 16a 101 Reykajvik
Logfraedideild - radgjof

Benedikt E. Gudbjartsson 160641-2909 Bogahlid 6 105  Reykjavik
Logfraediradgjof

Gunnar Vidar 120864-2469 Gnodavogur 88 105  Reykjavik
Markadsvidskipti

Jon Helgi Egilsson 210667-3189 Krékamyri 24 210 Gardabeer
Upplysingataekni

Gudmundur Kjeernested 110864-7449 Flétturimi 14 112 Reykjavik
Upplysingavinnsla

Agust Hrafnkelsson 290467-4119 Aflagrandi 35 107 Reykjavik
Veddeild

Pordur As. Juliusson 190544-7969 Skipasund 82 104  Reykjavik
Endurskodendur

Samkveemt 6. gr. laga um Rikisendurskodun nr. 86/1997 annast hin endurskodun reikninga stofnana sem
rikissjoour a ad halfu eda meira. Eigi rikissjodur helmingshlut eda meira i hlutafélagi, sameignarfélagi, vio-
skiptabanka eda sjoodi, par sem endurskodandi er kosinn a adalfundi, skal gera tillogu um ad Rikisendur-
skodun endurskodi reikninga pess adila.

Samkveemt 4. gr. sému laga er Rikisendurskodun heimilt ad fela 16ggiltum endurskodendum eda 6drum
sérfreedingum a vidkomandi svidi ad vinna ad einstokum verkefnum sem stofnuninni eru falin i [6gunum.
Rikisendurskooun hefur nytt sér pessa heimild og raoid PricewaterhouseCoopers ehf (adur Coopers og
Lybrand - Hagvangur hf.), kt. 690681-0139, til ad endurskoda arsreikninga Landsbankans fra og meo arinu
1998.

Arsreikningar Landsbanka islands fyrir arin 1995-1997 voru endurskodadir af Arna Tomassyni, 16ggiltum
endurskodanda, kt. 251055-7269 hja Loggiltum endurskodendum hf., fltr. Andersen Worldwide, SC., kt.
421085-1109. Sex manada arshlutauppgjor 1998 er endurskodad af PricewaterhouseCoopers ehf.

Laun og poknanir til yfirstjornar og endurskodenda

Bankaradi voru greiddar alls 5,9 milljénir kr. i laun og poknanir @ arinu 1997, en laun og poknun banka-
stjérnar og innri endurskodanda nam 39,5 milljonum kr. @ sama ari. Gera ma rad fyrir ad kostnadur vegna
bankarads verdi svipadur a yfirstandandi ari. Gerdir voru starfslokasamningar vid alla fyrrverandi banka-
stjora sem gera ad verkum ad kostnadarleekkun vegna faekkunar bankastjora kemur ekki ad fullu til fram-
kveemda fyrr en a arinu 1999

Kjornir endurskodendur Landsbankans fa greidda pdknun samkvaemt reikningi.

Lanveitingar eda ovenjuleg vidskipti

Heildarlanveitingar til bankaradsmanna og varamanna peirra, bankastjéra og innri endurskodanda nema
alls 2.768.000 kr. og enginn peirra hefur att dvenjuleg vidskipti vid bankann.
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Hlutabréf i eigu bankastjora, framkvemdastjora og endurskodanda.

Bankastjori, framkveemdastjorar og endurskodendur Landsbankans eiga engin hlutabréf i bankanum.
Pessum adilum er heimilt ad taka patt i hlutafjarutbodinu nu.

REGLUR UM BANKASTARFSEMI OG EFTIRLIT

Eins og adrir bankar og sparisj6oir heyrir Landsbanki islands hf. undir akveedi laga nr. 113 fra 12. juli 1996,
um vidskiptabanka og sparisjddi, asamt reglum og reglugerdum sem gefnar hafa verid ut af vidskiptaradu-
neyti 0og bankaeftirliti Sedlabanka islands a grundvelli laganna. Jafnframt taka til starfsemi Landsbankans
16g um hlutafélog nr. 2/1995 og log nr. 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka islands og Buin-
adarbanka Islands, svo sem adur er getid.

Bankaeftirlit

Bankaeftirlit Sedlabanka slands ber abyrgd a eftirliti med Gllum innlansstofnunum, sem eru fyrst og fremst
vidskiptabankar og sparisjddir, en einnig Pdstgirostofan. Bankaeftirlitid hefur einnig eftirlit med fjol-
morgum 60rum lanastofnunum, svo sem fjarfestingabonkum og -sjédum, 66rum lanasjodum, eignarleigu-
fyrirtaekjum, fyrirteekjum i verdbréfapjonustu (verdbréfafyrirtaekjum og verdbréfamidlunum), verdbréfa-
sjooum, lifeyrissjodum, Verdbréfapingi Islands og Husbréfadeild Husnaedisstofnunar rikisins. Meginhlutverk
bankaeftirlitsins er ad tryggja ad fjarmalastofnanir starfi samkveemt peim I6gum og reglugerdum sem vio
eiga. Log nr. 36 fra 5. mai 1986, um Sedlabanka Islands, med aordnum breytingum, hafa ad geyma akveedi
um pau Urreedi sem bankaeftirlitid getur gripid til ef talid er ad rekstur framangreindra stofnana brjoti i
baga vid bankaldg.

Hinn 5. juni 1998 voru stadfest ny 169 a Alpingi um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Login taka gildi
1. januar 1999. | raun munu l6gin sameina rekstur bankaeftirlitsins og vatryggingaeftirlitsins i eitt fjar-
malaeftirlit sem hefur eftirlit med allri fjarmalastarfsemi. Ekki er um efnislegar breytingar ad reeda a til-
hogun eftirlits. Eftirlitsskyldir adilar munu nu purfa ad greida hluta af kostnadinum vid eftirlitid. Kostnad-
urinn mun nema mest 0,021% af heildareign, en pd aldrei minna en 150.000,- kr.

Bankaeftirlitio hefur reglulegt eftirlit med bonkum og fer i reglulegar eftirlitsferdir i bankana og hefur peim
ymist verid gert advart um peer fyrirfram eda ekki.

Log um bankastarfsemi

Légin um vidskiptabanka og sparisj6di nr. 113/1996 toku gildi 12. juli 1996 og voru i raun breyting & l6gum
nr. 43/1993 um sama efni. Meginbreytingarnar voru naudsynlegar vegna skuldbindinga Islands skv. samn-
ingnum um evropska efnahagssveedid um ad taka upp meginreglur tilskipana Evrépusambandsins a svidi
fjarmalapjonustu. Breytingarnar félu medal annars i sér reglur um utreikning a eigin fé banka og um trygg-
ingasjodi innlansstofnana.

Login um vidskiptabanka og sparisj6di asamt reglum og reglugerdum sem settar hafa verid samkveemt
beim innleida akvednar lagmarksreglur samkveemt gildandi tilskipunum Evrépusambandins sem malid
varda. Islenskum bonkum er heimilad ad annast alla bankastarfsemi sem getid er um i vidauka vid 2. til-
skipun Evrépusambandsins um samraemingu a bankastarfsemi, svo og adra skylda starfsemi.

Logunum um vidskiptabanka og sparisjodi og reglugerdum samkvaemt peim er etlad ad geeta hagsmuna
sparifjareigenda med pvi ad skylda banka til pess ad rada yfir fullneegjandi hlutafé og 6dru eigin fé sem
hlutfalli af eignum. Reglurnar um eiginfjarstodu eiga jafnt vid um lanastofnanir einar sér og @ samstaedu-
grundvelli. Ad auki kveda 10g @ um lausafjarstodu bankanna og skulu peir jafnan eiga naegilegt lausafé til
pess ad meaeta Uttektum a innlansfé og 66rum greidslum sem starfsemi hlutadeigandi stofnana fylgir. Enn-
fremur er ad finna i logum akveedi um hamark utlana og abyrgdir til einstakra vidskiptamanna eda fjar-
hagslega tengdra adila (storar dhaettur). Sex manada uppgjor midad vid 30. juni og arsreikningar midaoir
vid 31. desember ar hvert eru birtir almenningi og er par getid um eiginfjarstodu bankanna.

i 16gunum fra 1993 um vidskiptabanka og sparisjodi er ad finna reglur um reikningsskil og eiginfjarhlut-
fall. Samkveemt pessum reglum eru tilmaeli Alpjodagreidslubankans (BIS) tekin upp i I6gin um vidskipta-
banka og sparisjodi samkveemt videigandi tilskipunum Evropusambandsins.

Ein mikilveegasta breytingin a [6gum um vidskiptabanka og sparisj6di fra 1996 fdlst i pvi ad setja islenskar
lanastofnanir undir endurskodadar reglur um eiginfjarhlutfall er samrymast tilskipun Evrépusambandsins
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um eiginfjarstéou (CAD). Samkvamt tilskipuninni er bonkum og 60rum lanastofnunum i rikjum innan evr-
opska efnahagssveedisins skylt ad vidhalda lagmarks eiginfjarstodu i hlutfalli vid markadsaheettu sem
bankar kunna ad verda fyrir i tengslum vid vaxtabreytingar, gengisbreytingar og verdbreytingar a verd-
bréfum. Ennfremur tekur markadsaheetta til aheettulida innan og utan efnahagsreiknings sem stafa af
breytingum a markadsverdi skuldaskjala og verdbréfa i veltubok banka. Med upptoku CAD reglnanna voru
flestum islenskum bonkum sett strangari skilyrdi um eiginfjarstoou en adur voru i gildi.

Eigio fé vidskiptabanka og sparisjoda, eins og pad er skilgreint skv. 2. mgr. 54. gr. laga um vidskiptabanka
0g sparisjodi, skal a hverjum tima eigi nema leegri fjarhaed en sem svarar til 8% af ahaettugrunni. Aheettu-
grunnur stofnunar skal metinn med tilliti til heildareigna, lida utan efnahagsreiknings, gengisahaettu og
aheettu annarra lida med markadsahaettu samkvaemt nanari reglum um mat a ahaettugrunni til utreiknings
a eiginfjarhlutfalli vidskiptabanka og sparisjéda sem Sedlabankinn setur sbr. 1. mgr. smu greinar.

Vio utreikning aheettugrunns er litid til reglna vardandi utlana- og markadsaheettu sem tengjast ymsum
eignum og vidskiptum, ad teknu tilliti til edlis motadila og trygginga, en mdtadilar fa svokallada aheettu-
vog. Til ad mynda vega krofur @ hendur islenska rikinu 0,0 i aheettugrunni en krofur & hendur sveitarfé-
|6gum vega 0,2. Hins vegar vega 6tryggdar krofur a hendur einka- eda 16gadilum 1,0. A milli pessara and-
steedu pola er ad finna adrar dhaettuvogir i reglunum.

Vid utreikning eiginfjarhlutfalls er eigin fé skipt i prja meginflokka. Eiginfjarpattur A telst vera innborgad
hlutafé, varasjodir, yfirverdsreikningur hlutafjar og 6radstafad eigid fé ad fradregnu tapi arsins og endur-
matsreikningur samkveemt verdbdlgureikningsskilum. Fra eru dregin eigin hlutabréf, vidskiptavild og adrar
oapreifanlegar eignir, svo og afallnar ofeerdar skattskuldbindingar.

Vid utreikning eiginfjarhlutfalls beetist eiginfjarpattur B vid eiginfjarpatt A, en eiginfjarpattur B telst vera
vikjandi lan sem bankinn tekur gegn utgafu sérstakrar skuldavidurkenningar par sem skyrt er kvedid a um
ad endurgreidslutimi lansins sé eigi skemmri en fimm ar og ad vid gjaldprot hlutadeigandi vidskiptabanka
eda slit hans faist pad endurgreitt a eftir 6/lum 68rum krofum a hendur bankanum en endurgreidslu hluta-
fjar. Pegar fimm ar eru eftir af lanstimanum skal lanid reiknast nidur um 20% fyrir hvert ar sem lidur af
pessum fimm arum. Sé um ad reeda lan sem greidist nidur med afborgunum a lanstimanum skal reikna eft-
irstodvar hvers ars nidur a sambeerilegan hatt. Jafnframt kemur hér undir endurmatsreikningur annar en
gert er rad fyrir i eiginfjarpeetti A.

Vid utreikning a eiginfjarhlutfalli skal eiginfjarpattur A nema ad lagmarki helmingi eigin fjar fyrir fradratt
skv. 55. gr. laga um vidskiptabanka og sparisjodi, en eiginfjarpattur B ma haest nema 50% af eiginfjarpaetti
A. Fra eigin fé skal draga bokfeert virdi a eignarhlutum og vikjandi lanum hja 68rum fjarmalastofnunum
sem starfa skv. Idgunum.

Vid eiginfjarhlutfall A og B ma beeta eiginfjarpeetti C. Hins vegar ma eiginfjarpattur C haest nema 500 af
eiginfjarpeetti A. Jafnframt ma hann heest nema 4,8% af reiknudum ahettugrunni bankans vegna mark-
adsaheettu lida i veltubok og gengisaheettu.

Log um vidskiptabanka og sparisjodi og reglur settar samkveemt peim hafa ad geyma takmarkanir a
utlanum og fjarfestingum vidskiptabanka og sparisjéda. Helstu reglurnar eru:

e  Storar aheettuskuldbindingar vegna einstakra vidskiptamanna eda fjarhagslega tengdra adila mega
ekki fara yfir 40% af eigin fé bankans. betta hlutfall fer sidan leekkandi og verdur ad hamarki 35%
pann 31.12.1999, ad hamarki 30% midad vid 31.12.2000 og ad hamarki 25% midad vid 31.12.2001

e Heildarfjarhaeo stérra ahaettuskuldbindinga (10% eda meira af eigin fé bankans) ma ekki fara yfir
800% af eigin fé bankans.

Login um vidskiptabanka og sparisjddi hafa einnig ad geyma reglur um lausafjarstodu lanastofnana og
askilja ad bankinn skuli &etid hafa yfir ad rada neegilegu lausu fé til ad geta innt af hendi uttektir a inn-
lansfé og adrar greidslur sem starfsemi hans fylgja. Med lausu fé er att vid peninga i sj6di, 6bundnar
nettdinnsteedur i innlendum og erlendum innlansstofnunum, rikisvixla og adrar sambeerilegar nettoeignir.
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Reglur um eignarhald islenskra banka

Um eignarhald Landsbanka islands hf. fer samkvaemt I6gum nr. 113/1996, svo og sampykktum Landsbank-
ans. Samkvemt 10. gr. laganna ber ad tilkynna bankaeftirlitinu fyrirfram og fa sampykki pess fyrir pvi ad
einstaklingur eda logpersona eignist, beint eda obeint, virkan eignarhlut i lanastofnun. Med virkum eign-
arhlut er att vid beina eda obeina hlutdeild sem nemur 10% eda meira af eigin fé eda atkveedisrétt eda
adra hlutdeild sem gerir kleift ad hafa veruleg ahrif a stjérnun vidkomandi stofnunar.

Einnig skal hlutadeigandi tilkynna Bankaeftirlitinu ef hann hyggst auka vid hlutafjareign sina pad mikid ad
hlutur hans i hlutafélagsbanka eda samsvarandi réttur til medferdar atkveeda nemi 20%, 33% eda 50%
eda svo storum hluta ad hlutafélagsbanki verdi talinn détturfyrirteeki hans. Sama tilkynningaskylda gildir
um laekkun hlutafjareignar nidur fyrir somu mork.

Radherra getur ad fenginni tillogu Bankaeftirlitsins synjad hluthafa um ad eignast hlut eda um rétt til
medferdar atkveeda telji hann vidkomandi ekki haefan til pess med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs
hlutadeigandi stofnunar.

Log nr. 34/1991 um fjarfestingu erlendra adila i atvinnurekstri tiloka ekki beina eignaradild ao vidskipta-
bénkum. Hins vegar kunna akveedi peirra laga sem takmarka fjarfestingu erlendra adila i sjavarutvegsfyr-
irteekjum ad standa i vegi fyrir pvi ad erlendir adilar eignist storan hlut i Landsbanka Islands hf., sbr. 4. gr.
laganna, en VIS a hluti i nokkrum sjavarutvegsfyrirtaekjum.

SKILGREININGAR

Eigio fé i lok timabils

Eigio fé / heildareignir

Heildareignir i lok timabils

Afskriftasjodur i lok timabils

Afskriftasjodur/ Utlan og abyrgdir

Utlan og abyrgair i lok timabils

Vaxtatekjur - Vaxtagjold
Vaxtamunur sem hlutfall af
medalstodu heildarfjarmagns Medalstada skulda og eiginfjar

Almennur rekstrarkostnadur

Kostnadarhlutfall
Hreinar vaxtatekjur og péknanatekjur + tekjur af hlutabréfum
og eignarhlutum i hlutdeildarféldgum + adrar rekstrartekjur
Ardsemi eigin ﬂél‘ Hagnadur eftir skatt

Eigid fé i byrjun ars + nytt hlutafé a arinu

Hagnadur eftir skatta

Ardsemi heildareigna
Medalstada skulda og eiginfjar
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Eigid fé og vikjandi Ian eftir fradrattarlioi

Eiginfjarhlutfall CAD

Ahzettuvegnar eignir + ahzettuvegnir lidir med markadsahzttu

Eigio fé eftir fradratt

Eiginfjarhlutfall eignfjarpattar A

Ahzettuvegnar eignir + ahaettuvegnir lidir med markadsahaettu
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[ ] Klippid hér

Landsbanki islands hf.

Askriftarblad (A) - starfsmenn

Skilmalar sem gilda um kaup starfsmanna Landsbanka islands hf. & hlutabréfum i félaginu eru eftirfarandi:
Starfsmenn geta keypt hlutabréf & genginu 1,285 fyrir allt ad 250.000 kr. ad nafnverdi eda allt ad 321.250
kr. ad soluverdi. Starfsménnum er ekki heimilt ad framselja rétt sinn til askriftar med pessum kjérum.

Askrift:

Eg undirritadur/rituo, starfsmaour/fyrrverandi starfsmaour Landsbanka islands hf., 6ska hér med eftir ad
kaupa hlutabréf i félaginu fyrir nedangreinda fjarhaed skv. skilmalum sem fram koma hér ad ofan og birtir
eru framar i Utbods- og skraningarlysingu pessari og undirritadur hefur kynnt sér. Undirritudum/ritaori eru
ljos moguleg ahrif kaupanna a akvordun um tekjuskatt:

kr. X 1,285 = kr.
Nafnverd Gengi Kaupverd
Undirskrift starfsmanns Staofesting starfsmannahalds Landsbanka islands hf.

Osk um lantoku:

Eg undirritadur oska eftir hlutabréfalani fra Landsbanka islands hf. ad fjarhao kr.
____________ til greidslu a hlutabréfum skv. ofangreindu, samkvemt skilmalum um
hlutabréfalan Landsbanka islands sem ég hef kynnt mér. Eg dska eftir ad greida lanio til baka
a__ manudum med manadarlegum greidslum. Eg sampykki ad Landsbanki islands hf.

hafi hlutabréf min i bankanum aé handvedi fyrir vidkomandi lani medan pad er ekki ad fullu
greitt.

Undirskrift starfsmanns

Nafn starfsmanns Kennitala

Heimilisfang Péstnimer og stadur

Askriftarbladio skal berast til Landsbanka islands hf., vidskiptastofu, Laugavegi 77, 155 Reykjavik, eda til
Landsbréfa hf., Sudurlandsbraut 24, 155 Reykjavik fyrir kl. 16:00 midvikudaginn 23. september 1998.
Einnig ma koma askriftarbladinu i utibu Landsbanka Islands hf. um allt land fyrir fyrrgreindan tima.

Greidslusedill fyrir kaupverdi, verdur sendur kaupendum eftir ad Urvinnslu askriftarbladanna Iykur.
Greidslusedilinn parf ad greida fyrir kl. 16:00 midvikudaginn 14. oktober 1998. beir sem hafa dskad
lanveitingar purfa ad snua sér til vidkomandi utibus med greidslusedilinn. Sé ekki greitt fyrir
nefndan tima ma gera rad fyrir ad skuldin verdi innheimt. Landsbanki islands hf. hefur po rétt til, i
stad innheimtuadgerda, ad fella dgreiddar askriftir ur gildi og radstafa hlutabréfum til pridja adila.
Tilbod petta er bindandi af halfu kaupanda.
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Landsbanki islands hf.

Askriftarblad (A-1) - Lifeyrissjodur bankamanna

Skilmalar sem gilda um kaup Lifeyrissjods bankamanna a hlutabréfum i félaginu eru eftirfarandi: Sjédurinn
getur keypt hlutabréf a genginu 1,285 og standa honum til boda 6ll pau bréf sem starfsmenn Landsbanka
islands hf. skra sig ekki fyrir. Sjédurinn getur pannig skrad sig fyrir hlutabréfum ad nafnviroi allt ad 325
milljonum kr. ad fradregnu pvi sem starfsmenn kaupa.

Askrift:

Eg undirritadur, f.h. Lifeyrissjods bankamanna, dska hér med eftir a0 kaupa hlutabréf i félaginu fyrir
nedangreinda fjarhaed skv. skilmalum sem fram koma hér ad ofan og birtir eru framar i utbods- og
skraningarlysingu pessari sem undirritadur hefur kynnt sér:

allt ao kr. X 1,285 = kr.

Nafnverd Gengi Kaupverd

Undirskrift

Lifeyrissjodur bankamanna

Kennitala

Heimilisfang Péstnimer og stadur

Askriftarbladio skal berast til Landsbanka islands hf., vidskiptastofu, Laugavegi 77, 155 Reykjavik eoa til
Landsbréfa hf., Sudurlandsbraut 24, 155 Reykjavik fyrir kl. 16:00 midvikudaginn 23. september 1998.
Einnig ma koma askriftarbladinu i utibu Landsbanka Islands hf. um allt land fyrir fyrrgreindan tima.

Greidslusedill fyrir kaupverdi, verdur sendur kaupendum eftir ad urvinnslu askriftarbladanna lykur.
Greidslusedilinn parf ad greida fyrir kl. 16:00 midvikudaginn 14. oktober 1998. beir sem hafa dskad
lanveitingar purfa aé snua sér til vidkomandi utibus med greidslusedilinn. Sé ekki greitt fyrir
nefndan tima ma gera rad fyrir ad skuldin verdi innheimt. Landsbanki islands hf. hefur pé rétt til, i
stad innheimtuadgerda, ad fella ogreiddar askriftir ur gildi og radstafa hlutabréfum til pridja adila.
Tilbod petta er bindandi af halfu kaupanda.
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Landsbanki islands hf.

Askriftarblad (B) - almenn &skrift

Einstakir kaupendur i almennri askrift hlutabréfa i Landsbanka islands hf. geta skrao sig fyrir hlutabréfum
fyrir allt ad 1.000.000 kr. ad nafnverdi eda allt ad 1.900.000 kr. ad soluverdi.

Askrift:

Eg undirritadur/ritud dska hér meo eftir ad kaupa hlutabréf i Landsbanka islands hf. fyrir nedangreinda
fjarhaed skv. skilmalum sem fram koma ad framan i utbods- og skraningarlysingu pessari og
undirritadur/ritud hefur kynnt sér:

kr. X 1,9 = kr.

Nafnverd Gengi Kaupverd

Undirskrift kaupanda

Upplysingar fyrir urvinnslu askriftarblads. Vinsamlega fyllid ut med prentstofum.

Nafn kaupanda Kennitala

Heimilisfang Péstnimer og stadur

Osk um lantoku:

Eg undirritadur/ritud oska eftir hlutabréfalani fra Landsbanka islands hf. ao fjarheo kr.
____________ til greidslu a hlutabréfum skv. ofangreindu, samkvaemt skilmalum um
hlutabréfalan Landsbanka islands sem ég hef kynnt mér. Eqg dska eftir ad greida lanio til baka a
o ___ manudum med manadarlegum greidslum. Eg sampykki ad Landsbanki islands hf. hafi
hlutabréf min i bankanum ad handvedi fyrir vidkomandi lani medan pad er ekki ad fullu greitt.

Undirskrift kaupanda

Askriftarbladio skal berast til Landsbanka islands hf., Laugavegi 77, 155 Reykjavik eda til Landsbréfa hf.,
Sudurlandsbraut 24, 155 Reykjavik fyrir kl. 16:00 midvikudaginn 23. september 1998. Einnig ma koma
askriftarbladinu i utibu Landsbanka Islands hf. um allt land fyrir fyrrgreindan tima.

Verdi um umframaskrift ad reeda ad hlutafé sem selt verdur i almennri askrift kemur til skerdingar a peirri
hamarksfjarhaed sem heimilt er ad kaupa fyrir, sbr. skilmala sem birtir eru framar i Utbods- og
skraningarlysingu pessari.

Greidslusedill fyrir kaupverdi, verdur sendur kaupendum eftir ad urvinnslu askriftarbladanna lykur.
Greidslusedilinn parf ad greida fyrir kl. 16:00 midvikudaginn 14. oktober 1998. beir sem hafa dskad
lanveitingar purfa ad snua sér til vidkomandi utibus med greidslusedilinn. Sé ekki greitt fyrir
nefndan tima ma gera rad fyrir ad skuldin verdi innheimt. Landsbanki islands hf. hefur pé rétt til, i
stad innheimtuadgerda, ad fella ogreiddar askriftir ur gildi og radstafa hlutabréfum til pridja adila.
Tilbod petta er bindandi af halfu kaupanda.
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Landsbanki islands hf.

Askriftarblad (C) - tilbodssala

Kaupendur hlutabrefa i tilbodss6lu geta skrad sig fyrir einu eda fleiri tilbooum, an takmarkana. Landsbanki
Islands hf. askilur sér rétt til ad hafna tilbodum par sem gengi er leegra en 1,90.

Askrift:

Eg undirritadur/ritud dska hér meo eftir ad kaupa hlutabréf i Landsbanka islands hf. fyrir nedangreinda
fjarhaed skv. skilmalum sem fram koma hér ad ofan og birtir eru ad framan i utbods- og skraningarlysingu
og undirritadur hefur kynnt sér:

kr. X = kr.

Nafnverd Gengi Kaupverd

Undirskrift tilbodsgjafa

Upplysingar fyrir urvinnslu tilbodsblads. Vinsamlegast fyllid it med prentstofum.

Kennitala Nafn tilbodsgjafa

Péstnimer og stadur Heimilisfang

Tilbodsbladid skal berast til Landsbanka islands hf., Laugavegi 77, 155 Reykjavik eda til Landsbréfa hf.,
Sudurlandsbraut 24, 155 Reykjavik fyrir kl. 16:00 midvikudaginn 23. september 1998. Einnig ma
koma tilbodsbladinu i utibu Landsbanka Islands hf. um allt land fyrir fyrrgreindan tima.

Fyrst verdur gengid ad haestu verdtilbodum og svo koll af kolli, uns allt hlutafé sem selja a i tilbodssdlu er
selt, sbr. skilmala sem fram koma i Utbods- og skraningarlysingu hlutabréfanna.

Greidslusedill fyrir kaupverdi, verdur sendur kaupendum eftir ad urvinnslu askriftarbladanna lykur.
Greidslusedilinn parf ad greida fyrir kl. 16:00 midvikudaginn 14. oktdber 1998. Peir sem hafa 6skad
lanveitingar purfa ad snta sér til vidkomandi atibus med greidslusedilinn. Sé ekki greitt fyrir
nefndan tima ma gera rad fyrir ad skuldin verdi innheimt. Landsbanki islands hf. hefur po rétt til, i
stad innheimtuadgerda, ad fella dgreiddar askriftir ur gildi og radstafa hlutabréfum til pridja adila.
Tilbod petta er bindandi af halfu kaupanda.
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VIDAUKAR

Sampykktir Landsbanka islands hf.
Arsreikningar Landsbanka islands fyrir 1997
Arshlutauppgjér Landsbanka Islands hf. 1.1.-30.6.1998

Log nr. 50/1997 um stofnun hlutafélaga um Landsbanka islands
og Bunadarbanka Islands

Yfirlysingar vidskiptaradherra og bankarads Landsbanka lslands hf.
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SAMPYKKTIR

fyrir Landsbanka Islands hf.

. KAFLI
Nafn félagsins, heimili og tilgangur

1.9r.
Félagio er hlutafélag. Nafn pess er Landsbanki islands hf. Félagio er stofnad a grundvelli laga nr. 50/1997
um stofnun hlutafélaga um Landsbanka Islands hf. og Bunadarbanka Islands hf., en starfar samkvemt
I6gum nr. 113/1996, um vioskiptabanka og sparisjodi, sbr. og [6g nr. 2/1995, um hlutaféldg.

2. 9r.
Heimili félagsins er Austurstreaeti 11, Reykjavik.

3.0r.
Tilgangur félagsins er ad starfreekja vidskiptabanka er hafi @ hendi hvers konar starfsemi sem heimil er
samkveemt I6gum um vidskiptabanka og sparisjodi.

. KAFLI
Hlutafé

4. gr.
Hlutafé bankans er kr. 5.500.000.000.
Hlutaféd skiptist i hluti ad fjarhaed ein kréna og margfeldi par af.
Hluthafafundur getur akvedid haekkun hlutafjar, hvort heldur er med askrift nyrra hluta eda utgafu
jofnunarhluta.
Hluthafafundur einn getur akvedid lseekkun hlutafjar.

5.gr.

Hlutabréf bankans skulu gefin ut af bankaradi og skulu allir bankaradsmenn setja néfn sin undir pau. N6fn
ma rita med vélreenum heetti. Gefa ma ut eitt hlutabréf fyrir 6llu hlutafé hvers hluthafa. Hluthafar geta
fengid hlutafé sinu skipt i adrar einingar ef peir dska.

Hlutabréf skulu vera télusett med aframhaldandi nimerum. Pau skulu hljoda & nafn eiganda. i hluta-
bréfi skal greina:
Nafn, kennitolu og heimili.
Numer og fjarhaed hlutar.
Utgafudag hlutabréfsins.
Skordur peer sem reistar eru vid heimild hluthafa til medferdar a hlutabréfum sinum.
Heimild bankarads til pess ad 6gilda hlutabréf an doms.
Fyrirvara um ad eftir utgafu pess kunni logmaetar akvardanir ad breyta réttarstodu hluthafa.

L e o

6. gr.
Bankarad skal halda hlutaskra i samraemi vid 16g og skal par greina:
1. Utgafudag hlutabréfa.
2. Nafnverd og numer hvers hlutabréfs.
3. Til handa hverjum hlutabréfid var gefid ut, svo og sidari eigendaskipi. Nafn, heimilisfang og
kennitolu hluthafa. Ennfremur skal geta eigendaskipta- og skraningardags.
4. Breytingar sem verda kunna a skiptum bankans og eiganda bréfsins, svo sem ef bréfid glatast.

Hlutaskrain skal geymd a skrifstofu bankans og eiga allir hluthafar adgang ad henni og mega kynna
sér efni hennar.
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7.0r.
Glatist hlutabréf eda eydileggist getur bankarad fellt nidur 6ll réttindi samkveemt hlutabréfinu og gefid ut
nytt bréf til eiganda pess, ad undangenginni birtingu askorunar i Logbirtingabladi, sbr. akveedi hlutafélaga-
laga.
Ef hlutabréf skemmist, en p6 verdur eigi villst 8 um numer bréfsins eda efni, pa getur eigandinn fengid
Utgefid nytt hlutabréf i stadinn, enda skili hann hinu skemmda bréfi og greidi kostnad vid utgafu hins nyja
bréfs.

8.gr.
Hluti i bankanum ma selja og vedsetja nema annad leidi af [6gum.

Eigendaskipti ad hlutabréfi, hvort sem verdur fyrir solu, gjof, erfd, buskipti eda adfor, skal avallt til-
kynna skrifstofu bankans jafnskjétt og pau fara fram og skal pa breyta hlutaskra til samraemis.

Sa sem eignast hlutabréf i bankanum getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema nafn hans
hafi verid skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og feert sonnur a eign sina a hlutnum.

Framsol hluta skulu avallt ritud a hlutabréfin.

Gagnvart bankanum skal hlutaskrain skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti ad hlutum, og skulu
jofnunarhlutabréf, fundarbod og tilkynningar allar, sendar til pess adila, sem a hverjum tima er skradur eig-
andi viokomandi hlutabréfa i hlutaskra. Ardur skal greiddur peim sem skradir eru i hlutaskra a adalfundi
nema félaginu berist tilkynning um ad ardur hafi verid framseldur med framsali hlutabréfs. Ber bankinn
enga abyrgd a pvi, ef greidslur eda tilkynningar misfarast vegna pess ad vanraekt hefur verid ad tilkynna
honum um eiganda- eda adsetursskipti.

Akvaedi 1.-5. mgr. skal prenta a hvert hlutabréf.

9.0r.
Engin sérréttindi fylgja neinum hlutum i bankanum. Hluthafar eru ekki skyldir ad pola innlausn & hlutum
sinum.

10. gr.
Hver hluthafi er skyldur til, an sérstakrar skuldbindingar, ad hlita sampykktum, eins og peer eru nu, eda
peim sidar kann ad verda breytt a l6glegan hatt.
Hluthafar bera ekki abyrgd a skuldbindingum bankans fram yfir hlut sinn.

I1I. KAFLI
Hluthafafundir

1. gr.

Hluthafafundur fer med adsta vald i malefnum bankans.

Rétt til ad seekja hluthafafundi hafa hluthafar, umbodsmenn peirra og radgjafar, endurskodandi og
bankastjorn.

Hluthafi getur latid umbodsmann sakja hluthafafund fyrir sina hond. Umbodsmadur skal leggja fram
skriflegt og dagsett umbod.

Hluthafa er heimilt ad seekja fund asamt radgjafa. Radgjafi hefur hvorki malfrelsi, tillogurétt né
atkveedisrétt a hluthafafundum.

Endurskodandi bankans og bankastjorn hafa fullt malfrelsi og tillégurétt a hluthafafundum, pott ekki
séu peir hluthafar.

Bankaradi er heimilt ad bjoda sérfreedingum setu a einstokum fundum, ef leita parf alits peirra eda
adstodar.

12. gr.
Adalfund skal halda fyrir lok april manadar ar hvert.
Til adalfundar skal boda med auglysingu sem birt er i utvarpi og dagbl6dum eda a annan sannanlegan
hatt med skemmst viku en lengst fjogurra vikna fyrirvara. Fundarefnis skal getid i fundarbodi.
Adalfundur er logmaetur ef l16glega er til hans bodad, an tillits til pess hversu margir saekja hann.
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13. gr.

A aodalfundi skulu tekin til afgreioslu pessi mal:

1. Skyrsla bankarads um starfsemi bankans sl. starfsar.
Arsreikningur fyrir 1i6i0 starfsar asamt skyrslu endurskodanda lagdur fram til stadfestingar.
Akvoroun um greidslu ards og medferd hagnadar eda taps a sidastlionu reikningsari.
Tillogur til breytinga a sampykktum, ef borist hafa.
Kosning bankarads.
Kosning endurskodanda.
Akvéraun um poknun til bankaradsmanna fyrir naesta kjértimabil.

8. Onnur mal.

Um framkvaemd & kjori bankarads fer samkveemt akveedum laga um hlutaféldg, nu 63. gr. laga nr.
2/1995.

NooarwnN

14. gr.
Aukafundi skal halda, pegar bankaradi pykir vid purfa, samkveemt fundaralyktun, eda ef kjérinn endurskod-
andi eda hluthafar sem rada yfir minnst 1/10 hlutum hlutafjarins krefjast pess skriflega og greina fundar-
efni, enda skal pa boda til aukafundar innan 14 daga fra pvi ad krafan kom bankaradi i hendur.

Til aukafunda skal boda med minnst viku fyrirvara og lengst fjdgurra vikna fyrirvara. Séu allir hlut-
hafar meettir, eda umbodsmenn peirra, geta peir gefid undanpagu fra pessu akveedi. Boda skal aukafundi
med auglysingu sem birt er i Utvarpi og dagblddum eda & annan sannanlegan hatt. Um I6gmeeti aukafunda
skulu gilda somu reglur og um légmeeti adalfundar, sbr. 3. mgr. 12. gr.

15. gr.
Hver hluthafi & rétt 4 ad fa akvedido mal tekid til medferdar a hluthafafundi, ef hann gerir skriflega krofu
um pad til bankarads med pad Iongum fyrirvara, ad unnt sé samkveemt sampykktum pessum ad taka malid
a dagskra fundarins.

i fundarbooi skal greina malefni pau, sem taka 4 til meoferdar a hluthafafundi. Viku fyrir hluthafa-
fund hid skemmsta skal dagskra, endanlegar tilldgur, svo og arsreikningur og skyrsla endurskodanda, sé um
adalfund ad reeda, 16g0 fram hluthéfum til synis a skrifstofu bankans.

Mal, sem ekki hafa verid greind a dagskra er ekki unnt ad taka til urlausnar a hluthafafundi nema med
sampykki allra hluthafa, en gera ma um pau alyktun til leidbeiningar fyrir bankarad. Pott mals hafi ekki
verid getid a dagskra, kemur pad ekki i veg fyrir, ad akvedid sé ad boda til aukafundar til ad fjalla um malig,
auk pess sem adalfundur getur avallt afgreitt mal, sem skylt er ad taka til medferdar samkvemt I6gum eda
sampykktum.

Loglega frambornar vidauka- og breytingatillogur ma bera upp @ fundinum sjalfum, enda pott peer
hafi ekki legid frammi hluthofum til synis.

16. gr.
Formadur bankarads eda kjorinn fundarstjori stjérnar hluthafafundum og kjori fundarritara. Fundarstjori
athugar i upphafi fundarins, hvort 16glega hafi verid til hans bodad, svo og hvort fundur sé |6gmeetur ad
60ru leyti og lysir yfir hvort svo sé. Hann styrir 6llum umreedum og atkveedagreidsium.
Pegar fundur hefur verid settur, skal gerd skra yfir hluthafa og umbodsmenn hluthafa, sem fund
saekja, til pess ad ljost sé, hversu mérgum hlutum og atkveedum hver peirra reedur yfir. Skra pessi skal notud
par til hluthafafundur kann ad breyta henni.

17. gr.
Fundarritari heldur fundargerdabok. | fundargerdabok skal skra akvardanir hluthafafundar asamt Grslitum
atkveedagreidsina. Skra yfir vidstadda hluthafa og umbodsmenn peirra skal feerd i fundargerdabdk eda
fylgja henni. Fundargerd skal lesa upphatt fyrir fundarlok og skra par athugasemdir ef fram koma. Fund-
arstjori og fundarritari skulu undirrita fundargerdabdk.

i sidasta lagi fjortan dogum eftir hluthafafund skulu hluthafar eiga adgang a0 fundargerdabok eda
stadfestu endurriti fundargerda a skrifstofu bankans. Fundargerdabok skal vardveitt med tryggilegum
heetti.

Skradar fundargerdir skulu vera full sénnun pess sem gerst hefur a fundum.
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18. gr.
A hluthafafundum fylgir eitt atkvaeoi hverri einni kronu i hlutafé.

A hluthafafundum raedur afl atkvaeda nema 60ru visi sé fyrir mzelt i sampykktum pessum eda lands-
l[6gum. NU verda atkveedi j6fn vid kosningar og reedur pa hlutkesti Urslitum. Atkveedagreidslur
skulu vera skriflegar ef einhver atkveedisbaerra fundarmanna krefst pess.

Sampykki allra hluthafa parf til pess:

1. Ad skylda hluthafa til pess ad leggja fram fé og annad i félagsparfir fram yfir skuldbindingar
sinar.

2. Ad skylda hluthafa til ad pola innlausn hluta sinna ad einhverju leyti eda 6llu umfram pad sem

meelt er fyrir i landslégum, nema ad bankanum sé slitid eda hlutaféd l6glega feert nidur.
A0 breyta tilgangi félagsins ad verulegu leyti.
4. Ad breyta akveedum sampykktanna um atkveedisrétt eda um jafnrétti hluthafa.

w

IV. KAFLI
Stjorn bankans

19. gr.
Stjorn félagsins, sem samkveemt sampykktum pessum og légum um vidskiptabanka og sparisjddi nefnist
bankarad, skal skipud fimm mdénnum kjornum a adalfundi til eins ars i senn. Jafnframt skulu kjornir fimm
menn til vara. Um heaefi bankaradsmanna fer ad 16gum. Kosning bankarads skal jafnan vera skrifleg, ef til-
[6gur koma fram um fleiri menn en kjosa skal.
Bankarad kys sér formann r sinum hépi og skiptir ad 60ru leyti med sér verkum.

20. gr.

Formadur kvedur bankarad til funda og styrir peim. Fundi skal halda hvenaer sem hann telur pess porf. For-
manni er auk pess skylt ad boda bankaradsfund ad krofu eins bankaradsmanna eda bankastjora. Banka-
radsfundir skulu bodadir med minnst sdlarhrings fyrirvara. Bankaradsfundir eru alyktunarbeerir ef meiri-
hluti bankaradsmanna er maettur eda varamenn peirra. Afl atkveeda reedur Urslitum vid afgreidslu mals.
Falli atkveedi jofn reedur atkveedi formanns.

Bankarad skal halda gerdabdk um pad sem gerist @ bankaradsfundum og stadfesta hana med undir-
skrift sinni.

21.gr.
Bankarad hefur yfirumsjon med starfsemi bankans i samraemi vid 16g sem um starfsemina gildir, reglur og
sampykktir og hefur eftirlit med rekstri bankans. Bankarad annast m.a. eftirtalin verkefni:
1. Ad rada bankastjora, akveda laun og radningarkjor hans og setja honum erindisbréf. Einnig ad
stadfesta radningu stadgengils bankastjora samkveemt tillogu hans.
2. Ad rada forstodumann endurskodunardeildar sem ber abyrgd gagnvart bankaradi, akveda radn-
ingarkjor hans og setja honum erindisbréf.

Ad stadfesta tillogur bankastjora um hofudpeetti i stjdrnskipulagi bankans.

4. Ad mota stefnu i vaxta- og gjaldskrarmalum og setja almennar reglur um lanveitingar og
abyrgdir ad fenginni umsdgn bankastjora.

5. Ad setja ad fenginni tillogu bankastjora leidbeiningar um arlega upplysingagjof til bankarads um
veitt lan og abyrgdir til einstaklinga og l6gadila sem, beint eda dbeint, vegna eignarhlutdeildar
eda a annan hatt hafa veruleg ahrif a radstafanir bankans eda eru undir stjorn eintaklinga eda
[6gadila sem hafa slik ahrif.

6. A0 taka akvordun um afskriftir Gtlana. Bankaradinu er heimilt ad fela bankastjéra ad annast
afskriftir utlana eftir reglum sem pad setur.

7. A0 akveda hvada starfsmenn hafi heimild til ad skuldbinda bankann og setja reglur par um.

8. A0 akveda hver skuli taka seeti af halfu bankans i stjorn stofnunar eda atvinnufyrirteekis.

9. Ad gera tillogu til adalfundar um radstéfun tekjuafgangs samkveemt arsreikningi.

10. A0 taka akvordun um ad stofna eda leggja nidur utibu.

11. Ad taka akvordun um byggingu, kaup og sélu og vedsetningu a fasteignum bankans.

12. Ad akveda kaup og solu hlutabréfa og annarra eignarhluta i félogum eda stofnunum sem bank-
inn 4 adild ad.

13. Ad taka akvordun um samruna vid adra vidskiptabanka eda sparisj6di, sbr. 72. og 74. gr. laga nr.
113/1996.

w
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Vidaukar

14. Ad annast onnur pau verkefni sem bankaradi eru falin samkveemt l6gum um vidskiptabanka og
_ sparisjodi eda 60rum I6gum, eda bankastjori leggur fyrir pao.
Adur en akvordun er tekin skv. 6.-13. tolul. skal leitad tillagna bankastjora.

22. gr.

Bankastjori ber abyrgd a daglegum rekstri bankans og fer med akvordunarvald i 6llum malefnum hans sem
ekki eru 60rum falin i 16gum, reglugerdum eda sampykktum. Honum ber ad sja um ad bankareksturinn sé
i samreemi vid 16g, reglugerdir eda sampykktir og akvardanir bankarads.

Bankastjori situr fundi bankarads nema bankarad akvedi annad. Bankastjori heldur gerdabdk par sem
hann skrair helstu akvardanir sinar.

Bankastjori skal fullngegja 6llum peim haefisskilyrdum sem 16g um vidskiptabanka og sparisjodi og 16g
um hlutafélog kveda a um a hverjum tima.

V. KAFLI
Reikningar og endurskodun

23. gr.
A adalfundi skal kjosa bankanum einn I6ggiltan endurskodanda eda endurskodunarstofu til eins ars i senn.
Skal endurskodandi rannsaka reikninga bankans og oll reikningsgdgn fyrir hvert starfsar og skal hafa
adgang ad 6llum bokum bankans og skjolum i peim tilgangi.
Endurskodandi skal fullnaegja 6llum peim heaefisskilyroum sem 16g gera rad fyrir & hverjum tima.

24. gr.
Starfsar bankans og reikningsar er almanaksarid. Bankarad og bankastjérn semja a hverju ari arsreikning
og arsskyrslu. Arsreikningur og arsskyrsla mynda eina heild.
Arsreikningur skal gerdur samkvemt l6gum, reglum og gdodri reikningsskilavenju, baedi ad pvi er
vardar mat a hinum ymsu lidum, uppsetningu, sundurlidun, skyringar og heiti lida.

25. gr.
Endurskodandi skal endurskoda arsreikning bankans i samraemi vid 16g og g6da endurskodunarvenju. End-
urskodandi skal ad lokinni endurskodun arita arsreikninginn og skal aritunin fylgja arsreikningnum sem
skyrsla hans. Skal arsreikningurinn og endurskodunarskyrslan liggja frammi a.m.k. vikutima fyrir adalfund
hluthéfum til synis.

VI KAFLI
Onnur akvaedi

26. gr.
Oheimilt er a0 akveda ad hluthafar i bankanum nj6ti hagstaedari kjara en adrir vidskiptamenn hans i vio-
skiptum vid hann, sem beinlinis verda rakin til eignarhluta vidkomandi hluthafa.

27. gr.
Sampykktum pessum ma breyta a 16gmaetum adalfundi eda aukafundi, enda hljéti breytingin sampykki
minnst 2/3 hluta greiddra atkvaeda, svo og sampykki hluthafa er rada yfir a.m.k. 2/3 hlutum af pvi hlutafé
sem farid er med atkveedi fyrir a fundinum, enda sé annad atkveedamagn ekki askilid i sampykktum bank-
ans eda landslogum.
Tillagna um breytingar & sampykktum skal geta i fundarbodi.
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Landsbanki islands hf.

28. gr.
Um slit eda samruna vid adrar stofnanir skal fara samkvemt dkveedum laga um vidskiptabanka og spari-
5j00i, akveedum laga um hlutafélog og akveedum annarra laga eftir pvi sem vid a.

29. gr.
Par sem akveedi sampykkta pessara segja ekki til um hvernig med skuli farid, skal fara samkveemt akveedum
laga um vidskiptabanka og sparisjodi, akveedum laga um hlutafélog, akveedum laga um arsreikninga, svo
0g 00rum lagaakveedum er vid geta att.

Akvadi til bradabirgda.

Pratt fyrir akveedi 3. gr. tekur félagio eigi til starfa sem vidskiptabanki fyrr en 1. jantar 1998, er pad tekur
vid vid eignum, réttindum, skuldum og skuldbindingum Landsbanka islands, skv. [6gum nr. 50/1997 um
stofnun hlutafélaga um Landsbanka islands og Bunadarbanka islands.

Fra stofnun félagsins og par til pad hefur tekid til starfa sem vidskiptabanki skal pad undirbua starfsemi
sina sem vidskiptabanki.

Pannig sampykkt a stofnfundi félagsins 10. september 1997,

Reykjavik, 10. september 1997.
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ARITANIR A ARSREIKNING SAMSTZDU
LANDSBANKA ISLANDS ARID 1997

Aritun og stadfesting bankastjérnar og bankardds

Reykjavik, 26. febraar 1998
Bankastjérn Landsbanka Islands

Bankar4d Landsbanka Islands

Aoy %Wgﬁd/’a{fm/fmf . %/ h %M’” %{74’#

Hty e {/M_. Bt

Aritun endurskodenda

Vid héfum endurskodad érsreikning Landsbanka fslands og samstzdureikning Landsbankans og tengdra félaga fyrir 4rid 1997. Ars-
reikningarnir hafa ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymi og skyringar nr. 1 — 35. Arsreikningarnir eru 4 4byrgd
stjornenda bankans og lagdir fram { samremi vid starfsskyldur peirra. Okkur ber ad l4ta { 1jés 4lit 4 drsreikningunum og byggja pad 4

endurskodun okkar.

Endurskodad var { samremi vid géda endurskodunarvenju. Samkvamt pvi ber okkur ad skipuleggja og haga endurskoduninni pannig
ad negileg vissa fdist um ad drsreikningarnir séu 4n annmarka sem mali skipta. Endurskodunin f6lst medal annars { drtakskénnunum til
ad sannreyna fjarh®dir og upplysingar { drsreikningunum og einnig athugun 4 peim reikningsskila- og matsreglum, sem beitt er vid gerd

peirra og framsetningu { heild. Vid teljum ad vid endurskodunina hafi fengist negilega traustar upplysingar til ad byggja 4lit okkar 4.

Pad er 4lit okkar ad drsreikningarnir gefi glsgga mynd af afkomu bankans og samstedunnar 4 4rinu 1997, efnahag i 4rslok og breyting-

um 4 fjérhagslegri skipan, { samremi vid 16g, sampykktir og géda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 6. mars 1998

E - l FC
Loggiltir Endurskodendur hf., fler. RN C) - addl

|
ANDERSEN WORLDWIDE, SC. Rikiser?durskoéandi

Loggiltur endurskodandi Forsthduthadur gndurskodunardeildar

Stadfesting vidskiptarddherra

Med visan til 2. mgr. 56. gr. laga nr. 113/1996 um vidskiptabanka og sparisjédi og med skirskotun til
stadfestingar bankardds og dritunar endurskodenda, sem er 4n athugasemda, stadfestir vidskiptarédherra

drsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 6. mars 1998

e e T
, &7
P e
Vidskiptarddherra
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REKSTRARREIKNINGUR LANDSBANKA iSLANDS

Samstzda Landsbanka Islands
Skyr. 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr.

Landsbanki Islands

1997
Millj. kr.

1996
Millj. kr.

Vaxtatekjur
Vaxtatekjur af krofum 4 ldnastofnanir .........ccceeeeeeeee. 857,8 523,5 857,8 523,5
Vaxtatekjur af dtldnum ... 8.474,8 8.051,9 8.778,8 8.255,9
Vaxtatekjur af markadsverdbréfum ... 548,1 330,5 450,1 244.4
Adrar vaxtatekjur 25,5 34,0 22,5 33,9
9.906,2 8.939,8 10.109,2 9.057,8
Vaxtagjold
Vaxtagjold til ldnastofnana ...............ccceiiiiin 269,7 77,7 253,3 69,2
Vaxtagjold af innldnum ... 2.716,9 2.579,6 2.722,6 2.590,6
Vaxtagjold af [ntku ......ooooveiiiiiiiiiiiiiiin 2.013,7 1.794,8 2.107,1 1.889,5
Vaxtagjold af vikjandi ldnum ... 128,7 148,0 128,7 148,0
Onnur vaxtagjold 470,8 399,3 470,8 399,4
Reiknud gjold / (tekjur) vegna verdlagsbreytinga ......... (3) 25,2 13,8 20,9 24,6
5.624,8 5.013,1 5.703,5 5.121,4
Hreinar vaxtatekjur 4.281,3 3.926,7 4.405,7 3.936,4
Adrar rekstrartekjur
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum { félégum ....... (15) 321,8 151,2 201,6 199,9
Hreinar péknunartekjur ............cccciviiiiiiiiiiiiiiiiin. (16) 1.962,9 1.857,1 1.650,0 1.583,6
Gengismunur af annarri fjirmdlastarfsemi .................. (17) 355,7 420,7 241,7 354,2
Adrar rekstrartekjur ... 213,7 239,2 97,5 129,0
2.854,2 2.668,2 2.190,9 2.266,7
Hreinar rekstrartekjur 7.135,5 6.594,9 6.596,6 6.203,1
Rekstrargjold
Almennur rekstrarkostnadur:
Laun og tengd gjold ..........cccociiiiiiiii (18) 2.756,4 2.542,2 2.492.,8 2.336,6
Annar rekstrarkostnadur .........o.cooeviiiiiiiiiiiiieenn. (14) 2.077,3 1.922,6 1.867,7 1.784,2
Afskriftir rekstrarfjdrmuna ........ccoccciiiiiiiiinnn 27) 264,8 239,2 240,8 223,6
Onnur rekstrargjold ........cceevveiieiiiieniiiie e, 53,6 40,0 62,3 40,0
5.152,1 4.743,9 4.663,6 4.384,3
Framlog { afskriftareikning dtldna ........cccccceiinnn. (6,21) 1.012,7 1.299,7 1.000,0 1.300,0
Innkomin 4dur afskrifud dtldn ..........coooviiiiiiiinn. (6,21) (541,4) (62,8) (541,4) (62,8)
5.623,5 5.980,8 5.122,2 5.621,5
Hagnadur fyrir skatta og éreglulega 1idi 1.512,1 614,1 1.474,3 581,6
Skattar
Reiknadur tekjuskattur 9) (392,8) (115,2) (358,2) (84,3)
Eignarskattur ...........cocoiiiiiiiiiiiii (65,9) (65,4) (62,6) (63,8)
Hagnadur af reglulegri starfsemi eftir skatta 1.053,5 433,5 1.053,5 433,5
Oreglulegir lidir
Vidbétargjold v/ uppgjérs 4 eftirlaunaskuldbindingum .. (8,13) (1.085,5) (255,4) (1.085,5) (255,4)
Reiknud skattspérun af éreglulegum gjldum ............. (13) 358,2 84,3 358,2 84,3
Hagnadur &rsins ..o, 326,2 262,4 326,2 262,4




EFNAHAGSREIKNINGUR LANDSBANKA iSLANDS

Skyr.

Eignir
Sjédur og krofur 4 lanastofnanir
Sjédur og ébundnar innstedur { Sedlabanka ..............
Rikisvixlar og adrir vixlar endurseljanlegir { Sedlabanka (4)
Krofur 4 ldnastofnanir:

Bundnar krofur 4 Sedlabanka ...............ooeeiiii (19)

Krofur 4 ldnastofnanir .........cocovveniiniiiiiniiniinninenn. (20)
Utlan (5,6,35)
Utldn til vidskiptaving ..........ccoceeveviriiiieiniannennan, (21)
Eignarleigusamningar ...........ccccccooiiiiiiiniinnn.. (21)
Fullnustueignir .........oevvvvviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeen (21)
Markadsverdbréf og eignarhlutir i félogum (2,4)

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum — (22)
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum . (23)

Hlutir { hlutdeildarfyrirtekjum .......ccoooeeeieninniin. (24)
Hlutir { tengdum fyrirtekjum ................cccco (25)
Rekstrarfjaormunir (7,27)
Huseignir og [03Ir .....oovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeee

Husbtnadur, taeki o.fl. oo

Ymsir eignalidir
AJrar €Ignir ......eoiiiiiiiiiiiii e

Fyrirframgreidd gjold og é4fallnar dinnheimrar tekjur ...

Eignir samtals ...
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Samstzda Landsbanka I[slands

1997
Millj. kr.

1996
Millj. kr.

Landsbanki Islands

1997
Millj. kr.

1996
Millj. kr.

3.600,0 1.557,8 3.600,0 1.557,8
2.012,4 2.039,9 2.012,4 2.039,9
3.245,9 4.964,2 3.245,9 4.964,2
6.506,3 3.884,1 6.506,3 3.854,9
15.364,5 12.446,0 15.364,5 12.416,9
89.064,8 79.245,6 89.839,5 80.625,3
550,1 760,8 550,1 760,8
4.108,2 4.830,4 4.432,8 5.229,3
93.723,1 84.836,8 94.822,4 86.615,4
8.827,2 6.860,8 7.388,9 4.763,7
989,5 511,5 926,6 471,4
992,0 837.3 989,4 837.3
7.4 7,2 279,3 204,3
10.816,1 8.216,8 9.584,2 6.276,6
3.630,8 3.599,9 3.573,5 3.599,9
748,4 585,9 672,9 534,7
4.379,2 4.185,7 4.246,3 4.134,6
263,2 173,3 2689 183,0
216,7 388,0 214,6 382,5
479,9 561,3 483,5 565,5
124.762,8 110.246,6 124.500,9 110.009,0




31. DESEMBER 1997

Samsteda Landsbanka Islands
Skyr. 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr.

Landsbanki Islands

1997
Millj. kr.

1996
Millj. kr.

Skuldir og eigid fé
Lanastofnanir
Skuldir vid innlendar og erlendar ldnastofnanir ........... (29) 11.927,9 3.740,7 11.927,9 3.572,3
11.927,9 3.740,7 11.927,9 3.572,3
Innlan (5,35)
Obundin innldn ......ccooevieviieiiiiecieeceeee e 46.993,5 45.150,5 47.119,6 45.260,5
Bundin innldn ........oooooiiiiii 13.661,2 12.902,6 13.661,2 12.902,6
Sérstok INNIAN .oeeinii e 4.006,0 4.152,9 4.006,0 4.152,9
64.660,8 62.206,1 64.786,8 62.316,0
Lantaka
Lan frd ldnastofnunum ........cooovviniiiiiiiiiiieeieans (35) 15.446,6 17.506,8 15.353,1 17.506,8
Verdbréfattgifa:
Bankabréf .......coooiiiiii 10.854,5 9.868,7 10.819,5 9.868,9
Bankavixlar .....oonieei 6.422,6 3.506,7 6.422,6 3.506,7
Onnur JAntaka ....oooovviiiiiieeeeeeeeee e 112,4 289,6 112,4 289,6
32.836,1 31.171,8 32.707,6 31.172,0
Adrar skuldir
YMSar SKULAIE ©eveeeeeee e 5.851,0 300,6 5.673,0 158,3
Afallin gjold og fyrirfram innheimtar tekjur ............... 279,6 201,3 202,6 194,6
Reiknadar skuldbindingar ............cccccoiiiiniin (8,9) 4,5 4.037,5 0,0 4.007,2
6.135,0 4.539,4 5.875,6 4.360,0
Vikjandi 1an ... (10) 2.155,8 1.994,7 2.155,8 1.994,7
Skuldir og vikjandi l4n alls 117.715,6 103.652,7 117.453,6 103.415,1
Eigid fé
T O (11,33) 7.047,2 6.593,9 7.047,2 6.593,9
7.047,2 6.593,9 7.047,2 6.593,9
Skuldir og eigid fé samtals ........................... 124.762,8 110.246,6 124.500,9 110.009,0
Lidir utan efnahagsreiknings (34)
ABYIEOIr oot 8.050,2 5.684,3 7.662,7 5.684,3
Adrar skuldbindingar ................ooo (12) 8.691,4 5.693,4 8.054,7 5.143,4
16.741,6 11.377,7 15.717,4 10.827,7
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SJOPSTREYMI ARID 1997

Samstzda Landsbanka Islands Landsbanki Islands
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.

Handbart fé fra rekstri

Hagnadur 4rsins ..........ccoocvviiiiiiiniiiiii 326,2 262,4 326,2 262,4
Rekstrarlidir sem ekki hafa 4hrif 4 handbart fé:
Afskriftir, soluhagnadur og verdbélguleidréttingar ................. 304,9 253,0 276,6 248,3
Framlag { afskriftareikning Gtldna .................oooo. 1.012,7 1.300,0 1.000,0 1.300,0
Framlag { eftirlaunasj6d 1.342,4 573,1 1.330,6 568,2
Reiknadir rekstrarlidir af ttlinum, innldnum og verdbréfum .. 768,9 1.718,4 1.130,6 1.816,5
Vextir og verdbetur frd Sedlabanka Islands wevvveeeeeeeeiieeeenn, (164,0) (146,2) (164,0) (146,2)
Vextir og gengismunur af stédum vid ldnastofnanir .............. (317,7) (379,9) (317,7) (379,9)
Vextir og gengismunur af vikjandi ldnsfé ..................o 161,1 2,1 161,1 2,1
Hagnadur af eignarhlutum { félsgum ad frédregnum ardi ...... (141,8) (76,3) (208,4) (144,6)
ANNAD oo 168,3 74,6 163,7 (27,5)
Handbert fé fra rekstri 3.461,0 3.581,1 3.698,7 3.499,2
Fjarfestingahreyfingar
Haekkun Gtldna ..o (6.812,4) (2.229,7) (6.207,4) (2.154,1)
Bundnar kréfur 4 Sedlabanka Islands, hekkun ....ovveveeeee.n... (123,5) (43,2) (123,5) (43,2)
Rikisvixlar, (hekkun) lekkun .........ccoooiiiiiiiin 40,0 (2.080,0) 40,0 (2.080,0)
Hakkun markadsverdbréfa ...........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiien, (1.509,1) (2.079,0) (2.166,0) (1.143,0)
Hakkun krafna 4 adrar ldnastofnanir (519,6) (2.182,4) (519,6) (2.153,3)
(Kaup) sala 4 eignarhlutum { félogum (436,7) 10,8 (436,7) 10,8
Fjdrfesting { varanlegum rekstrarfjirmunum, netté ............... (386,9) (217,2) (283,2) (184,3)
Onnur breyting ......oooviiiiiiiiiii i 538,6 18,6 272,2 221,8
Fjarfestingahreyfingar (9.209,6) (8.802,1) (9.424,2) (7.525,3)
Fjarmégnunarhreyfingar
Lekkun innldna 4n vaxta og verdbdta .......ccovvvuviviiiieiiennn. (761,6) (1.342,7) (745,4) (1.241,5)
Hakkun verdbréfadtgdfu ...........ccoooiiiiiiiii. 2.786,3 2.155,1 2.786,3 2.155,1
Hzkkun (lekkun) annarra skulda vid ldnastofnanir .............. 7.979,9 685,6 8.148,3 (551,5)
Lin frd erlendum ldnastofnunum, hakkun, (lekkun) ............ (2.420,4) 4.210,3 (2.420,4) 4.210,3
Vikjandi ldn ..o 0,0 428,5 0,0 428,5
Onnur heKKUN covvee e 206,6 42,5 (1,1) (14,1)
Fjarmognunarhreyfingar 7.790,8 6.179,3 7.767,7 4.986,8
Hakkun 4 handbaeru £& ..., 2.042,2 958,3 2.042,2 960,7
Handbert fé i drsbyrjun 1.557.,8 599,5 1.557.,8 597,1
Handbert fé i lok timabils .............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiieiiin, 3.600,0 1.557,8 3.600,0 1.557,8

— Handbart fé samanstendur af innlendum og erlendum sj63i og 6bundnum innstzdum i Sedlabanka Islands
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SKYRINGAR MED ARSREIKNINGI 1997

REIKNINGSSKILAADFERPIR

1. Framsetning og samremi

Reikningsskil fyrir Landsbanka Islands 4rid 1997 syna
annars vegar reikningsskil samstzdu Landsbanka Islands
og hins vegar reikningsskil bankans sjdlfs, auk saman-

burdarfjarhada.

Reikningsskilin eru gerd eftir kostnadarverdsadferd ad
teknu dlliti tl dhrifa verdlagsbreytinga og er { megin-
atridum fylgt sému reikningsskilaadferdum og 4 fyrra 4ri.

Fjérhedir drsreiknings 1996, sem syndar eru til saman-
burdar hafa ekki verid ferdar til verdlags 4 drinu 1997.
Medaltalshzkkun ldnskjaravisitdlu milli 4ranna nam
1,80%, en hxkkunin 4 drinu 1997 var 2,02%.

2. Samstazdureikningsskil og eignarhlutir i félogum
Samstedureikningurinn tekur til reikningsskila Lands-
banka Islands og tengdra félaga. Til tengdra félaga teljast
oll pau félég sem Landsbankinn 4 50% eignarhlut i eda
meira, en pau eru: Samsteda Landsbréfa hf. sem tekur til
Landsbréfa og Landsvaka ehf, samstzda eignaumsyslu-
félaga Landsbankans med fullnustueignum, sem tekur til
hlutafélaganna Hamla, Regins og Rekstrarfélagsins, auk
Stofnlénadeildar samvinnufélaga. Tengdu félogin eru 6ll
med beinum eda ébeinum hetti ad fullu { eigu Lands-
bankans.

Medal markmida samstedureikningsskilanna er ad birta
einungis tekjur, gjold, eignir og skuldir samsteedunnar tt
4 vid og er pessum sterdum pvi eytt innan samstedunn-
ar vid gerd reikningsskilanna.

[ reikningsskilum Landsbankans er gerd grein fyrir
afkomu og eignarhlutum tengdu félaganna med hlut-
deildaradferd. Eignarhlutir { umsyslufélogum eru syndir

medal fullnustueigna, en adrir eignarhlutir { tengdum
félogum undir samnefndum lid.

Til hlutdeildarfélaga teljast pau félog sem samstzda
Landsbankans hefur fjarfest { dl langs tima, en eignar-
hlutur er innan vid 50% 4n pess ad teljast pé dverulegur.
Eignarhlutir hlutdeildarfélaga eru ferdir { samremi vid
hlutdeild samstedunnar { eigin fé peirra og hlutdeild i
rekstrarafkomu er ferd med sama hatti, en dthlutadur
ardur er ferdur til lekkunar 4 eignarhlut samstedunnar {
hlutdeildarfélsgunum.

Eignarhluti { Landssj6di ehf. er talinn med hlutdeildar-
félogum i samstedureikningi vegna sérstddu hans sem
verdbréfasjéds, pé ad sjédurinn sé alfarid { eigu Lands-
bankasamstedunnar.

Adrir eignarhlutir { félsgum, sem ekki teljast til veltu-
hlutabréfa, eru ferdir 4 kostnadarverdi og birtir medal
hlutabréfaeignar. A 4rinu gerdi bankinn samkomulag um
kaup og kauprétt 4 allt ad 50% eignarhlut { Vitrygg-
ingafélagi Tslands hf. og Liftryggingafélagi Islands hf. 4
drunum 1997 til 1999. Nytti bankinn rétt sinn til kaupa
4 6% eignarhlut fyrir 408 milljénir kréna 4 4rinu 1997.
Nyti bankinn 4framhaldandi kaupréte sinn ad fullu hefur
pad { for med sér 2.040 milljéna kréna kaup 4 4rinu
1998 og 952 milljéna kréna kaup 4 4rinu 1999.

Eignarhlutir { féldgum sem samstzdan hefur eignast
vegna skuldaskila eru metnir 4 kostnadarverdi ad teknu
tilliti ¢l nidurferslna og ferdir medal fullnustueigna.

3. Ahrif almennra verdlagsbreytinga

Vid gerd drsreikningsins er tekid tillit til 4hrifa almennra
verdlagsbreytinga 4 afkomu og efnahag bankans og sam-
stedunnar. Verdlagsleidréttingarnar hafa pau 4hrif ad
rekstrardrangur umfram verdbdlgu er birtur { rekstrar-
reikningi 4 medalverdlagi, en fjérhedir { efnahagsreikn-
ingi 4 verdlagi { lok timabilsins. Er eftirfarandi adferdum
beitt:

o Ahrif almennra verdlagsbreytinga 4 peningalegar eign-
ir og skuldir, eins og par voru { byrjun 4rs og breyt-
ingu peirra 4 timabilinu, eru reiknud og ferd { drs-
reikninginn. Midad er vid breytingar 4 ldnskjaravisi-
tolu 4 4rinu, en hdin hekkadi um 2,02% frd upphafi
drs til drsloka. Samkvaemt pessum dtreikningi nema
reiknud gjold bankans vegna verdlagsbreytinga 20,9
milljénum kréna og samstzdunnar 25,2 milljénum
kréna. Eru fjarhadirnar ferdar til gjalda { rekstrar-
reikningi, en til métvagis 4 eigid fé { efnahagsreikn-
ingi.

e Varanlegir rekstrarfjdrmunir eru endurmetnir med pvi
ad framreikna upphaflegt stofnverd peirra og afskriftir
til drsloka 1997 og er studst vid breytingar 4 linskjara-
visitolu { pessu sambandi. Endurmatshekkunin er
feerd 4 eigid f¢ { efnahagsreikningi.

4. Markadsverdbréf og rikisvixlar
Verdbréfacign samstedunnar skiptist { veltuverdbréf og
fjarfestingarverdbréf.

Fjdrfestingarverdbréf eru pau markadsverdbréf sem sam-
stedan hefur tekid formlega dkvordun um ad eiga il
lengri tima en eins drs. Fjdrfestingarverdbréf eru ferd
med 4f6llnum voxtum, verdbétum og gengismun 4
reikningsskiladegi og vid udtreikning 4 4f6llnum véxtum

eda afféllum er midad vid upphaflega kaupkrofu.
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Til veltuverdbréfa teljast 61l 6nnur markadsverdbréf ad
undanskildum rikisvixlum og eru pau ferd vid mark-
adsverdi 4 uppgjorsdegi.

Verdtryggd markadsverdbréf eru feerd midad vid visitslu {
jandar 1998 og markadsverdbréf { erlendri mynt midad
vid opinbert vidmidunargengi Sedlabanka Islands { 4rs-
lok. Rikisvixlar og samningar um sélu og endurkaup
peirra eru ferdir medal eigna og skulda undir lidunum
sjo6dur og krofur 4 lanastofnanir og skuldir vid ldnastofn-
anir.

5. Utlan og innlan

Utlén og innldn bankans eru ferd 4 nafnverdi ad vid-
battum 4f6llnum voxtum, samkvemt ndnari greiningu.
Frd dtdnum er dregin nidurfersla vegna sérstakrar og
almennrar dtldnadhettu.

Verdtryggd dtldn og innlédn eru ferd med 4f6llnum verd-
bétum, sem midast vid ldnskjaravisitolu { jandar 1998.
Erlendar eignir og skuldir midast vid opinbert vidmid-
unargengi Sedlabanka Islands { 4rslok.

Afmérkun vaxtatekna og vaxtagjalda midast vid 31.
desember, nema 4 tiltekna dtldna- og innldnaflokka, en
vextir 4 pd eru reiknadir til 21. desember. Vextir vegna
prepa sérvaxtareikninga eru ferdir ad premur fjérdu
hlutum.

[ samremi vid reglur bankaeftirlits Sedlabanka Islands
eru dtldn metin med tilliti til dtldnadhaectu. Pegar Gddn
eru { sérstakri tapshettu vegna skerts gjaldpols ldnpega
eda vegna vanskila umfram 6 mdnudi, er metin pérfin 4
ad fera sérstok framldg { afskriftareikning dtldna. Af-
skriftareikningurinn er sidan ferdur tl lekkunar 4 vid-
komandi dtlénum. Vaxtatekjur vegna pessara tdtldna eru
pvi ad jafnadi adeins skrddar ad ttldnastjérn meti Gtldnin
pad trygg ad jafna megi peim til almennra dtldna.

Eignarleigusamningar eru ferdir og metnir med sam-
barilegum hetti og utldn.

[ vissum tilvikum parf samstzda bankans ad yfirtaka
eignir, sem settar hafa verid til tryggingar dtlinum. Selj-
ist eignirnar ekki innan sex mdnada frd yfirtsku eru per
ferdar medal fullnustueigna 4 detludu markadsverdi.
drsreikningi Landsbankans eru dtlin tl umsyslufélaga
feerd medal fullnustueigna, svo og eignarhlutir { pessum
sému féldgum, en { samstedureikningi eru eignir og
skuldir tengdra félaga jafnadar tt. Vaxtatekjur af fulln-

ustueignum eru pvi adeins skrddar ad peer séu greiddar.

6. Afskriftareikningur atlina

Afskriftareikningur dtldna er myndadur tl ad mata
peirri dhzttu sem fylgir ttldnastarfsemi bankans. Utl4n,
eignarleigusamningar, fullnustueignir og adrar skuld-
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bindingar samstedunnar eru metnar med tlliti ¢l taps-
hettu og 4 grundvelli pess er myndadur afskriftareikn-
ingur, sem ferdur er til fridritear videigandi efnahagslid.

Afskriftareikningur dtldna samanstendur af sérstskum og
almennum framlégum. Sérstok framldg eru vegna peirra
linpega sem metnir eru { tapshttu vegna skerts gjald-
pols eda langvarandi vanskila, en almenn framlég eru
vegna skuldbindinga annarra ldnpega en peirra sem
metnir eru { sérstakri tapsheettu.

Vid endanlega afskrift dtldna samkvaemt 4kvordun
bankarads, eru vidkomandi dtldn ferd dr békum bank-
ans og afskriftareikningur ttldna lekkadur samsvarandi.

Almenn og sérstok framlog { afskriftareikning ttldna 4
4rinu 1997 eru ferd tl gjalda { rekstrarreikningi, en til
tekna koma endurgreidslur vegna 4dur afskrifadra dtldna.

7. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjérmunir eru afskrifadir linulegri af-
skrift af framreiknudu stofnverdi og byggist afskriftin 4
detudum endingartima eignanna. Afskriftir { rekstrar-
reikningi eru ferdar 4 medalverdlagi og greinast fyrning-

arhlutf6ll pannig:

Fasteignir ......oceeveeeiiiiiiiinnieiiiii 2 — 4%
Lausafé ..ooooviiiiiiiiiiiiiiiii i 15 - 33%

8. Eftirlaunaskuldbindingar

A drinu tékst samkomulag vid starfsmenn um breyte
fyrirkomulag { lifeyrismalum. Samkvemt samkomulag-
inu greiddi bankinn { drslok umsamda hlutdeild sina {
4byrgd 4 skuldbindingum Eftirlaunasjéds Landsbanka og
Sedlabanka (ELS) med sérstakri skuldavidurkenningu,
en 4 méti féll nidur bakdbyrgd bankans 4 skuldbinding-
um sjédsins. Ennfremur tékust samningar um adrar lif-
eyrisskuldbindingar og gerdi bankinn p4 fjarhed upp vid
vidurkennda lifeyrissjédi. [ 4rslok 1997 hvila pvi engar
Suppgerdar skuldbindingar vegna eftirlaunakjara starfs-
manna 4 bankanum.

Vidbétarkostnadur vegna framangreindra samninga,
1.021,6 milljénir kréna, er feerdur medal Sreglulegra lida
i rekstrarreikningi og greinist pannig:

Vegna ,,95 4ra reglu® ........cccccevvennnnnns 546 millj. kr.
Annad v/ELS ... 257 millj. kr.
Vegna beinna skuldbindinga ............... 219 millj. kr.

Sérstakar skuldavidurkenningar vegna uppgjors 4 lifeyris-
skuldbindingum eru ferdar medal ymissa skulda { efna-

hagsreikningi.

9. Skattamal
Opinber gjsld samstedunnar vegna 4rsins 1997 hafa ver-
10 reiknud og ferd { samstedureikninginn.



Vegna yfirferanlegs rekstrartaps frd fyrri 4rum mun
bankinn ekki greida tekjuskatt 4 drinu 1998 og af somu
dstzedu var skattskuldbinding bankans engin { drslok
1997. I 4rslok 4tti bankinn yfirferanlegt skattalegt tap ad
fjarheed kr. 2.927,2 milljénir kréna, sem unnt er ad nyta
til fridrdttar tekjum 4 nestu premur drum. Tengd félog
greida tekjuskact 4 drinu 1998 ad fjirhed 34,5 milljénir

kréna.

Tekjuskattsskuldbinding ad fjarhed 4,5 milljénir kréna
hvilir 4 einu détturfélaga bankans og kemur fram { sam-
stzedureikningi undir lidnum reiknadar skuldbindingar.
Skuldbindingin stafar af pvi ad gjold eru ferd fyrr {
skattuppgjori en { drsreikningi. Gera m4 rdd fyrir ad pessi
mismunur jafnist { framtidinni og kemur skuldbindingin
pa til greidslu.

Reiknadur tekjuskattur { rekstrarreikningi Landsbankans,
358,2 milljénir kréna, samsvarar skattspérun af Sreglu-
legum lidum. Pessi sama fjarhad er ferd il fridricear 4
oreglulegum gjldum { rekstrarreikningi og hefur pvi
ekki dhrif 4 rekstrarnidurstédu 4rsins.

Agreiningur er vid skattyfirvld um heimild bankans til
ad fera reiknadar lifeyrisskuldbindingar 4 fyrri 4rum til
fradritear tekjum og eignum, 4dur en til formlegrar
greidslu kom { drslok 1997. Falli drskurdur bankanum {
6hag hefur pad { for med sér vidbétarskattgreidslur ad
fjarhad 108 milljénir kréna, en 4 méti kemur ad yfirfer-
anlegt tap ad fjarhad um 1.100 milljénir kréna mun nyt-
ast bankanum til 4rsins 2004. Ekki eru gerdar sérstakar
feerslur { 4rsreikningi 1997 vegna pessa.

10. Vikjandi lansfé

[ 4rslok nemur vikjandi l4n bankans 2.155,8 milljénum
kréna og lytur pad dkvaedum 54. gr. laga nr. 113/1996
um vidskiptabanka. Ldnid er i bandarikjadollurum og
ber vexti sem midast vid millibankavexti { London 4
priggia mdnada innldnum ad vidbettu 0,15% dlagi.
Gjalddagi ldnsins er 4rid 2011 med uppgreidsluheimild 4
drinu 2006, en frd peim timamorkum breytist vaxta-
vidmidun til hekkunar.

11. Eigid fé og 16gbodin hlutfoll

[ drsbyrjun 1997 var eigid fé samstzdu Landsbanka [s-
lands 6.593,9 milljénir kréna, sem jafngildir 6.727,1
milljén kréna 4 d4rslokaverdlagi. Samkvaemt efnahags-
reikningi { 4rslok 1997 er eigid fé 7.047,2 milljénir
kréna, og hafdi pannig hxkkad um 320,1 milljénir
kréna umfram verdlagsbreytingar 4 drinu. Mismunurinn
skyrist { meginatridum af rekstrarhagnadi, en einnig af
nokkrum eignum sem ekki fylgja almennum verdlags-
breytingum.

Samkvemt dkvedum 54. og 55. gr. laga um vidskipta-
banka skal vikjandi lénsfé og eigid f¢, eftir ad pad hefur
verid leekkad um bdkfert verd eignarhluta { 6drum fjdr-
mélafyrirtekjum, ekki nema lagri fjirh2d en sem svarar
8% af skilgreindum dhettugrunni. Hann samanstendur
af heildareignum auk veittra 4byrgda og reiknadra
dhettupdtta, en ad frddregnum nokkrum sterdum {
efnahagsreikningi samkvaemt reglum sem Sedlabanki [s-
lands setur. T 4rslok 1997 var eiginfjarhlutfall samstad-
unnar samkvemt framanségdu 8,53% og eiginfjirhlut-
fall Landsbankans 8,69%.

[ 4rslok 1997 uppfyllir bankinn og samstzdan énnur
16gbodin hlutfsll samkvamt dkveedum 46., 51. og 53. gr.
laga um vidskiptabanka.

12. Fjarmalasamningar

Bankinn hefur 4 drinu gert framvirka gjaldmidlasamn-
inga, vilnunarsamninga og gjaldmidla- og vaxtaskipta-
samninga. Framvirku gjaldmidlasamningarnir fela { sér
a0 bankinn lofar ad kaupa eda selja gjaldeyri 4 tilteknum
degi 4 fyrirfram dkvednu gengi, en vilnunarsamningarnir
veita gagnadila réte til ad velja hvort gengid er ad fyrir-
framdkvednu verdi eda ekki. Vaxta- og gjaldmidlaskipta-
samningarnir fela { sér skipti 4 greidslum med tdillidi il
préunar vaxta og gjaldmidla. Med gagnvirkum adgerd-
um hefur bankinn jafnframt takmarkad dhettu sina
vegna framangreindra samninga. I drsreikningnum hefur
verid tekid tillit til 4fallins gengismunar og vaxta, og
tekjur bankans hlutfalladar midad vid drslok. Utlédna-
igildi pessara samninga melt samkvemt reglum um mat
4 dhettugrunni er { drslok 208,2 milljénir kréna.

13. C)reglulegir lidir

Oreglulegir lidir samanstanda af vidbétarkostnadi vid
kerfisbreytingar { lifeyrismdlum 1.021,6 milljonir kréna
og uppgjori 4 eldri halla 4 lifeyrisskuldbindingum 63,9
milljénir. Til tekna kemur tekjuskattsspérun vegna
éreglulegra gjalda ad fjérhed 358,2 milljénir.

14. Annad

Arid 1997 er sidasta starfsér Landsbanka Tslands og { 4rs-
byrjun 1998 tekur Landsbanki [slands hf. vid eignum,
skuldbindingum og rekstri bankans. Aztladur kostnadur
vid ad ljika rekstri Landsbanka [slands hefur verid gjald-
ferdur i rekstrarreikningi 1997, en 4fallinn kostnadur
vegna stofnunar Landsbanka Islands hf 4 4rinu 1997
hefur verid eignferdur.
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SUNDURLIDANIR

15 Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum Samstzda Landsbanka Islands Landsbanki Islands
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Veltu- og fjérfestingarhlutabréf ..., 2232 74,9 37,0 55,8
Hlutdeildarfyrirteki { fjirmdlastarfsemi ...............ccceee 97,5 75,2 97,5 75,2
Onnur hlutdeildarfyrirteki ......c..coovviiiiiiiniiiiiiienie, 0,7 0,6 0,7 7,3
Tengd fyrirtaeki .....oooooviiiiiiiiie 0,4 0,5 66,4 61,5
321,8 151,2 201,6 199,9
16 Hreinar poknunartekjur
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Mill. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Abyrgéarpéknun ...................................................... 104,0 107,2 104,0 107,2
Adrar poknunartekjur ... 1.865,8 1.758,2 1.552,9 1.484,7
Pknunargjold .......cooooiiiiiiii (6,9) (8,3) (6,9) (8,3)
1.962,9 1.857,1 1.650,0 1.583,6
17 Gengismunur af annarri fjarmalastarfsemi
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Gengishagnadur af gjaldeyrisvidskiptum ....................... 121,5 312,3 121,5 296,9
Gengishagnadur af markadsskuldabréfum og hlutabréfum 234,2 108,4 120,2 57,3
355,7 420,7 241,7 354,2
18 Laun og tengd gjold
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
LaUn oo 2.386,1 2.177,9 2.181,1 2.021,5
1gjold { lifeyrissjéd .......... 288,8 256,2 2636 238,9
Onnur launatengd gjold 81,5 108,1 48,1 76,2
2.756,4 2.542,2 2.492,8 2.336,6
19 Bundnar kréfur 4 sedlabanka
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Mill. kr.
Bundnar kréfur samkvemt bindiskyldureglum ............... 2.934,7 2.655,5 2.934,7 2.655,5
Adrar bundnar Krofur ...ooeoeeen i, 311,2 2.308,7 311,2 2.308,7
3.245,9 4.964,2 3.245,9 4.964,2

94




20 Krofur 4 lanastofnanir

Samstzda Landsbanka Islands

Landsbanki [slands

1997
Millj. kr.

1996
Millj. kr.

1997
Millj. kr.

1996
Millj. kr.

Hlutdeildarfyrirtaeki .........oooeeeeeii. 609,8 106,2 609,8 106,2
Adrar ldnastofnanir ............ccoeeiiiiiiiiiiiiiniinnn, 5.896,5 3.777,9 5.896,5 3.748,7
6.506,3 3.884,1 6.506,3 3.854,9

21 Udan
1997 1996 1997 1996

Utldn til vidskiptavina:

Yhirdratearldn ....oeeeiiiiiiiien
Afurda- og rekstrarldn ...
VIXIAr ooviiiiice e
Skuldabréf .......oiiiiiiiiii
Innleystar 4byrgdir ..........eeeeeeeeeiiiiiiiiniiieeeenn.
Erlend endurldn ........cooooiiiiiiiiiiii
Erlendar krofur ...oveeeeiiiiiiiinieiiiiieeee,
ANNAT i

Eignarleigusamningar:

Samningar um fasteignir .........ccccoeevvuuinenenenn.

Samningar um vélar og teeki ...

Utlan til vidskiptavina og eignarleigusamningar

Sundurlidun eftir lantakendum:

Rikissjédur og rikisstofnanir ...............cccceeeeee.

Bejar- og sveitarféldg. .......ccccooviiiiiiiiiiiinnnn.

Fyrirteeki:

Landbdnadur ........cccooeiviiiiiiiiiiiiiieiiee,
SJAVardtvegur .......ccoooiiiiiiiiiiiiii

Verslun ...ooveeiineiieiie e

Samgongur

Pjénusta ...
ANNAd L.
Einstaklingar ..........coooooii

Millj. kr.

Millj. kr.

Millj. kr.

Millj. kr.

15.714,9 10.904,2 16.787,9 12.605,1
4.774,1 5.898,1 4.774,1 5.898,1
2.686,0 3.248,6 2.686,0 3.248,6

39.899,6 39.985,7 39.663,1 39.985,7

89,0 274,7 89,0 274,7
24.970,4 17.801,9 25.253,8 17.801,9
266,7 778,0 266,7 778,0
664,0 354,4 318,9 33,2
89.064,8 79.245,6 89.839,5 80.625,3
1997 1996 1997 1996

Millj. kr.

Millj. kr.

Millj. kr.

Millj. kr.

0,0 0,0 0,0 0,0
550,1 760,8 550,1 760,8
550,1 760,8 550,1 760,8
1997 1996 1997 1996

% % % %

3.4 4,6 3,4 4,5

3,7 4,6 3,7 4,5

1,7 1,9 1,7 1,9

35,7 32,7 35,2 32,1
15,0 16,0 14,8 15,7

6,5 6,7 6,4 6,6

1,6 1,6 1,6 1,6

3,3 2,8 4,9 4,9

7,7 8,5 7,4 8,4

21,4 20,5 20,9 19,8
100,0 100,0 100,0 100,0
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21 Utlan (framhald) Samstzda Landsbanka Islands Landsbanki Islands

1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Fullnustueignir:

FasteIgnir ...ooooouiiiiiiiiiiic e 3.357,4 3.391,4 205,0 203,3
LausafjArmunir ........cocovviiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 38,3 68,1 18,8 29,8
Eignarhlutir { fullnustu- og rekstrarfélégum .................. 0,0 0,0 18,1 8,7
Utlén ¢l fullnustu- og rekstrarfélaga 0,0 0,0 4.190,8 4.987,5
Adrir eignarhlutir ... 712,5 1.370,9 0,0 0,0
4.108,2 4.830,4 4.432,8 5.229,3
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.

Ovaxtaberandi atlén og fullnustueignir:
Utldn sem sérstakar afskriftir hafa verid ferdar fyrir ........ 1.588,4 2.516,3 1.588,4 2.516,3
Fullnustueignir .......ccooouiiiiiiiiiiiiiiiieeees 4.627,8 5.571,9 4.952,3 5.229,3
Sérstakur afskriftareikningur dtlina og eignarleigusamninga (1.588,4) (2.516,3) (1.588,4) (2.516,3)
Sérstakur afskriftareikningur fullnustueigna ................... (519,6) (741,5) (519,6) (741,5)
Afskriftaldn ad frédregnum sérstskum afskriftareikningi ... 4.108,2 4.830,4 4.432.8 4.487,8
Onnur vaxtafryst GlAn .........oovviiiiiieiiiiiiiieeiieeeie 950,6 535,9 950,6 535,9
5.058,8 5.366,3 5.383,4 5.023,7

— Medal évaxtaberandi ttldna eru feerd dtldn til vidskiptavina og eignarleigusamningar sem sérstakar afskriftir hafa verid feerdar fyrir.

Undanskilinn er s4 hluti heildarskuldbindinga vidkomandi linpega sem talinn er ad fullu tryggdur.

— Verulegur hluti af fullnustueignum er tekjuberandi. A drinu 1997 var raundvéxtun bankans af yfircskueignum um 5%

Afskriftareikningur atlana Sérstakur Almennur Samtals
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Hreyfingar 4 é4rinu:
Stada { upphafi 4rs ....cooeveiiiiiiiii 3.257,8 468,7 3.726,5
FramlOg 4 4rinu .....cooooeeeiiiii 531,7 468,3 1.000,0
Fert Gt sem endanlega t5pud Gtldn ........ccoovvviiinninnen. (1.681,4) (357,4) (2.038,8)
Stada 31.12.1997 woniiiiieie e 2.108,1 579,6 2.687,7
Innkomin 4dur afskrifud Geldn .......oovveieiiiiiiiiiiien, 541,4 541,4
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22  Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum Samstzda Landsbanka

Landsbanki Islands

1997 1997
Markadsverd  Boékfart verd  Markadsverd — Békfert verd
Veltuskuldabréf
Utgefendur:
Utgeﬁn af opinberum adilum .......ccooooiiiiiiiiil 6.615,8 6.615,8 5.315,1 5.315,1
Utgefin af 63rum adilum .......ccvvvernierriiiens 821,2 821,2 683,5 683,5
7.436,9 7.436,9 5.998,6 5.998,6
Skraning:
Verdbréfaping Islands ..........ccooovoviiviiriiiiiiinieiene 6.970,3 6.970,3 5.657,6 5.657,6
Onnur skrad skuldabréf ...oooveeeeeeieeee e, 4,0 4,0 0,0 0,0
Oskrad skuldabréf ..........c.cocoovviiiiiiiiiieieceeiee 462,6 462,6 341,0 341,0
7.436,9 7.436,9 5.998,6 5.998,6
Fjarfestingarskuldabréf
Utgefendur:
Opinberir adilar .........eveeeiiiiiiiiiiiiiieeee 1.374,8 1.390,3 1.374,8 1.390,3
ADBIIT o 0,0 0,0 0,0 0,0
1.374,8 1.390,3 1.374,8 1.390,3
Skraning:
Verdbréfaping Islands ......oocvviiininiiiiiiiiiiicies 1.352,2 1.367,7 1.352,2 1.367,7
Onnur skrad skuldabréf ..ooooveeeeeeeeeee e, 0,0 0,0 0,0 0,0
Oskrad skuldabréf ..........c.oocooviiiiiiiiiiiieieeie e 22,6 22,6 22,6 22,6
1.374,8 1.390,3 1.374,8 1.390,3
Markadsskuldabréf alls ...................ccooeeiiiiiiiinennnnn.. 8.811,7 8.827,2 7.373,4 7.388,9
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23 Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum  Samstzda Landsbanka

Landsbanki Islands

1997 1996 1997 1996
Békfert verd  Békfert verd  Békfert verd  Békfart verd
Veltuhlutabréf
Skraning:
Verdbréfaping TS1andS ooeeeeeeee e 2442 12,9 199,5 0,0
Onnur skrad hlutabréf 17,8 22,6 0,0 0,0
Oskrdd hlutabréf ........ocooviiiiiiiiiiiieieee e 0,4 0,5 0,0 0,0
262,4 36,0 199,5 0,0
Fjarfestingarhlutabréf
Skraning:
Verdbréfaping Tslands coeeeeeeeeeeeeeee e 0,0 99,8 0,0 95,7
Onnur skrdd hlutabréf .............ccooiiiiiiiiieie, 0,0 0,0 0,0 0,0
Oskrdd hlutabréf .......oocvevviiiiiiiiiiiic e 727,1 375,7 727,1 375,7
727,1 475,5 727,1 471,4
Hlutabréf alls .............ccoooiiiiiiiiiiie e 989,5 511,5 926,6 4714
Eignar- Hagnadar-  Nafnverd  Markads- Bokfert
hlutur hlutdeild verd verd

%  Millj. kr.  Millj. kr.

Millj. ke Millj. ke

Eignarhlutir — fjarfestingarhlutabréf:

Hlutdeildarskirteini Hlutafjérsjods ..........cccceeeee. 37,4 262,3 319,1
Vitryggingafélag Tslands hf ..........ccccoovviiiiiininn. 5,3 28,3 3754
Liftryggingafélag Tslands hf wovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeenn., 5,3 4.8 32,6
37,4 295,4 727,1

24 Hlutir i hlutdeildarfyrirtekjum
Eignar- Hagnadar- Nafnverd Markads- Békfert
hlutur hlutdeild verd verd
Landsbanki [slands % Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Greidslumidlun hf .....ooooiiiiiii el 45,4 54,7 30,0 458,4
Lgsing hE ovvoooveoeeeeeeeeeeeeeeeee e 40,0 29,2 122,2 2294
Reiknistofa bankanna .........coooeveiiiniiiiniiiaiiin, 38,4 23,0 169,1 159,3
Snorrabraut hf ...l 36,0 0,7 6,4 10,7
Kreditkort hf .......cocooviiiiiiiiiei e 17,5 12,9 8,2 130,3
Rafren skrdning ehf ... 15,1 0,0 1,3 1,3
120,5 337,1 989,4

Samstada Landsbanka Islands:

Onnur fEBZ .vvovveeeeieieie et 0,0 2,6 2,6
120,5 339,7 992,0
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25 Hlutir i tengdum fyrirtekjum

Eignar- Hagnadar- Nafnverd Markads- Bokfert
hlutur hlutdeild verd verd
Landsbanki Islands % Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Landsbréf hf ......ooooiii 90,0 66,4 81,8 278,6
Stofnldnadeild samvinnufélaga .......................... 100,0 0,0 0,7 0,7
66,4 82,5 279,3
Samstzda Landsbanka Islands:
Landssjodur hf ... 0,4 5,0 7,4
0,4 5,0 7,4
26 Krofur 4 og skuldir vid hlutdeildar- og tengd fyrirtaeki Samsteda Landsbanki Islands
1997 1996
Millj. kr. Millj. kr.
Eignalidir:
Krofur 4 ldnastofnanir .........cooovviiiiiiiiiiiin e, 609,8 106,2
UHAN 1ot 1.793,3 2.379,0
2.403,1 2.485,2
Skuldalidir:
Skuldir vid ldnastofnanir ..........cccoveniiiiiiiiii e 291,6 5,9
INnIAN Lo 292,0 22,5
583,6 28,4
27 Rekstrarfjairmunir
Huseignir Hisban. Huseignir Hisban.
og 163ir txeki o.fl. og 163ir txeki o.fl.

Hreyfingar 4 é4rinu:

Heildarverd { upphafi drs ..o,
Vidbét 4 4rinu «.oooeeiiiiiiiiiiiiiii
Endurmat 4 4rinu ...

Selt 4 AFNU ..ovvniiiei e
Heildarverd 31.12.97 ...oooiiiiiiiiiiiieiieieeeeeeeee

AFSKrifad A0UL ..oiiiiie e
AfsKrifad 4 AriNU ..o
Endurmat 4 4rinu .......oooeiviiiiieiiie e

Selt 4 ArINU coviiniie e
Afskrifad samtals ........ooooiiiiii
Bokfert verd 31.12.97 ..oviiiiiiieiiiieieeeeeeeee

Millj. kr.

Millj. kr.

Millj. kr. Millj. kr.

Fasteignamat huiseigna og 160 ...

Brunabdtamat huiiseigna ..........oooooiiiiiiiii

5.328,7 1.300,3 5.328,7 1.047,0
232,9 315,9 175,6 266,8
109,1 25,3 109,0 22,9

(297.1) (36,1) (297,1) (11,5)

5.373,6 1.605,4 5.316,2 1.325,1

1.728,9 7144 1.728,9 512,2
105,0 159,9 105,0 137,8

35,3 11,4 35,3 10,3
(126,4) (28,7) (126,4) (8,1)
1.742,8 857,0 1.742,7 652,2
3.630,8 748,4 3.573,5 672,9
2.110,0
4.982,5

99



28 Eignir og skuldir tengdar erlendum gjaldmidlum — verdtryggingu Samstxda Landsbanki Islands
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Gengisbundid:
Gengisbundnar eignir .............cccoooiiiiiiii 36.059,2 29.575,5 35.685,5 29.506,7
Gengisbundnar skuldir ..............cooooiii 33.922,0 27.974,0 33.854,1 27.974,0
Mismunur 2.137,2 1.601,5 1.831,4 1.532,7
Verdtryggt:
Verdtryggdar eIgnir «....ocuevviiieiieeeeiiiiiiiiieeeeeeeeeeeiis 41.313,4 40.226,1 40.049,2 38.291,8
Verdtryggdar skuldir ...........ccoooiiiiii 33.026,1 29.346,2 32.897,6 29.191,2
Mismunur 8.287,3 10.879,9 7.151,6 9.100,6
29  Skuldir vid lanastofnanir
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Skuldir vid sedlabanka ..........ccoiiiiiiiiiii 1.091,2 11,2 1.091,2 11,2
Adrar skuldir vid adrar ldnastofnanir 10.836,7 3.729,5 10.836,7 3.561,1
11.927,9 3.740,7 11.927,9 3.572,3
30 Reiknadar skuldbindingar
1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Lifeyrisskuldbindingar:
Lifeyrisskuldbindingar samtals .............. 0,0 4.030,4 0,0 4.007,2
p.a. vegna fyrrverandi bankarddsmanna 0,0 0,0
p.a. vegna fyrrverandi bankastjora ...........ccccccciiiinnnnnn. 196,1 196,1
Vid utreikning lifeyrisskuldbindinga er midad vid 3% afvoxtunarkrofu.
Tekjuskattsskuldbinding .......................... 4,5 7,1 0,0 0,0
31 Laun og péknanir til yfirstjérnar
1997 1996
Millj. kr. Millj. kr.
BanKkardd .....oooiiiiiii s 5,9 4,2
Bankastiorn ...oeeeeeeieiiiiii e 34,6 27,6
40,5 31,8
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32 Starfsmannafjéldi

Samstzda Landsbanka Islands

Landsbanki [slands

1997 1996 1997 1996

Medalfjsldi starfsmanna umreiknadur { heilsdrsstorf ........ 1,119 1,141 1,062 1,098

Stﬁaugildi £ ArSIOK wenieni e 1,102 1,118 1,038 1,075

p-a. bankastorf ... 966 968 904 929
33 Eigid £

1997 1996 1997 1996

Figid fé og eiginfjarhlutfall

Eigid fé og eiginfjarhlutfall samkvemt eiginfjirdkvedum laga:

Eiginfjarpdttur A
Eiginfjarpattur B

- frédrdctarlidir sbr. 55. gr. laga nr. 113/1996

Eigid fé samtals .

Ahzttugrunnur .

Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhreyfingar:

Varasjodir { upphafi drs ...,

Framlag { l6gbundinn varasjéd ...........cccccceeiiiiiiinnnnn.

Annad .............

Varasjédir 31.12.97 ..oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiie

Endurmatsreikningar i upphafi drs .................cco

Endurmat 4 4rinu

Endurmatsreikningar 31.12.97 ...,

Orédstafad eigid fé { upphafi 4rs ....coovvevvieiiriieiaiennnn

Hagnadur 4rsins .

Framlag { 16gbundinn varasjéd ..............cccccceiiiinnnnii.

Annad .............

Oréddstafad eigid ¢ 31.12.97 .oovvevveieiiiiieeeeeeceiee,

Eigid fé alls ..ooovviiiiiiiiiiiii

Millj. kr.

Millj. kr.

Millj. kr.

Millj. kr.

7.047,2 6.593,9 7.047,2 6.593,9
2.155,8 1.994,7 2.155,8 1.994,7
(818,1) (693,8) (818,1) (693,8)
8.384,9 7.894,8 8.384,9 7.894,8
98.339,5 84.580,8 96.534,4 84.342,2
8,53% 9,33% 8,69% 9,36%
13,3 10,0 0,0 0,0

3,3 3,1 0,0 0,0

0,0 0,2 0,0 0,0
16,6 13,3 0,0 0,0
5.307,6 5.219,6 5.307,6 5.219,6
127,1 88,0 127,1 88,0
5.434,7 5.307,6 5.434,7 5.307,6
1.273,0 971,3 1.286,3 975,2
326,2 262,4 326,2 262,4
(3,3) (3,1) 0,0 0,0

0,0 42,4 0,0 48,7
1.595,9 1.273,0 1.612,5 1.286,3
7.047,2 6.593,9 7.047,2 6.593,9
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34 Lidir utan efnahagsreiknings

Samstzda Landsbanka Islands

Landsbanki Islands

1997 1996 1997 1996
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Abyrgdir:
Veittar 4byrgoir ......ccoovvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiceee e 8.050,2 5.684,3 7.662,7 5.684,3
Adrar skuldbindingar utan efnahagsreiknings:
Sala med endurkauparétti ... 130,7 0,0 0,0 0,0
Onyttar yfirdrattarheimildir ......oooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii. 7.846,5 5.083,9 7.846,5 5.083,9
Utlénafgildi afleidusamninga { dhettugrunni ......cccooeeee. 208,2 59,5 208,2 59,5
Adrar skuldbindingar ... 387,0 550,0 0,0 0,0
Adrar skuldbindingar utan efnahagsreiknings alls ......... 8.691,4 5.693,4 8.054,7 5.143,4
Sundurlidun afleidusamninga (nafnfjirhedir):
Framvirkir samningar:
Eignir { fslenskum krénum ..........ocoooiii 6.134,6 102,0 6.134,6 102,0
Eignir { erlendum gjaldmidlum .........cccoevvieiiiiiiinnnnnnn. 11.930,4 359,3 11.930,4 359,3
Skuldir { islenskum krénum ...........cooeeiiiiieiiiiiniiii, 5.232,5 359,3 5.232,5 359,3
Skuldir { erlendum gjaldmidlum ... 12.835,2 102,0 12.835,2 102,0
18.065,0 461,3 18.065,0 461,3
Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningar:
Eignir { islenskum krénum ..............coo 660,2 0,0 660,2 0,0
Eignir { erlendum gjaldmidlum ................cccociiiiiis 1.699,4 300,0 1.699,4 300,0
Skuldir { fslenskum krénum .....o.vevenieeeniiiiieieeieen 688,5 300,0 688,5 300,0
Skuldir { erlendum gjaldmidlum ..............ccccceiiiiiiii. 1.671,0 0,0 1.671,0 0,0
2.359,5 300,0 2.359,5 300,0
Afleidusamningar alls (nafnfjarheedir) ........................ 20.424,5 761,3 20.424,5 761,3
35 Eftirstodvatimi eigna og skulda Landsbanka Islands 31.12 1997 i mkr.
Gjaldkraft 0-3 man  3-12 man 1-5 ar > 5 4r Samtals
Eignir:
Krofur 4 ldnastofnanic .........ooeuveviiniiniineinnenns 1.981,8 2.815,7 82,5 1.513,0 113,3 6.506,3
Utldn «il vidskiptavina og eignarleigusamningar . 6.864,1 23.878,9 17.804,6 23.701,2 18.140,8 90.389,6
Markadsverdbréf, sem eru 4 gjalddaga innan drs ... 1.208,0
Gjaldkraft ~ 0-3 man  3-12 man 1-5 ar > 5ar Samtals
Skuldir:
Skuldir vid ldnastofnanir ...............coeevuneinnnnnn. 11.802,0 124,0 0,0 11.927,9
Innldn ..o 55.982,7 3.919,4 4.884,7 0,0 64.786,8
Lantaka frd ldnastofnunum ...........cc.ccovenn. 4.707,5 5.672,0 3.968,0 1.005,6 15.353,1
Verdbréfaitgifa til innlausnar innan drs ..........cccocoiii, 8.955,7
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Rekstrarreikningur Landsbanka islands hf .

Samstaeda Landsbanki islands hf.
Skyr. 30.06.98 30.06.97 30.06.98 30.06.97
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Vaxtatekjur
Vaxtatekjur af krofum & lanastofnanir............ccccoceeninenn 430,9 362,2 430,9 362,2
Vaxtatekjur af Gtlanum...........ccceeeveiiiee e, 4.465,5 4.220,2 4.598,6 4.377,5
Vaxtatekjur af markadsverdbréfum............cccoccovvviiiiiiennen. 384,0 258,4 355,3 221,3
ABrar VaxtateKjur..........oceieiuiieiiiie e 5,6 8,5 5,6 7,9
5.286,0 4.849,3 5.390,5 4.968,9
Vaxtagjold
Vaxtagjold til lanastofnana............ccccoooeeiiiiiiiiini e 271,2 104,6 271,2 91,9
Vaxtagjold af innlanum............... 1.475,2 1.373,9 1.493,8 1.376,2
Vaxtagjold af IJANtOKU.........cceeivveiiiie e 1.073,2 959,8 1.073,2 1.015,2
Vaxtagjold af vikjandi [AnuM..........cccccoevveeiee e, 64,6 61,7 64,6 61,7
ONNUE Vaxtagiold...........coveeeeeieeeeeeee e eeeeeeeee e ste e eenes 224,7 229,9 224,0 229,5
Reiknud gjold / (tekjur) vegna verdlagsbreytinga.............. (3) 11,9 (18,6) 9,0 12,2
3.120,8 2.711,2 3.135,9 2.786,6
Hreinar vaxtatekjur 2.165,2 2.138,1 2.254,6 2.182,3
Adrar rekstrartekjur
Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum i félégum............| (13) 175,6 66,6 86,2 134,4
HreinarpOKNUNArtekur..........ccvveiiieeiiiie e 980,0 943,6 854,5 788,0
Gergismunur af annarrijfirmalastarfsemi 316,6 262,1 285,7 161,9
ABrar reKStrarteRIr..........cuuveieeiiieieeeeeee s 73,6 159,3 44,3 51,7
1.545,8 1.431,6 1.270,8 1.135,9
Hreinar rekstrartekjur 3.711,0 3.569,7 3.525,5 3.318,2
Rekstrargj6ld
Almennur rekstrarkostnadur:
Laun @y tergd giold.........oooeviiieeeieeeeeeeee e (16) 1.594,1 1.412,4 1.480,2 1.282,8
Annar rekstrarkostnadur.... 1.041,1 974,0 984,4 910,2
Afskriftir rekstrarffarmuna.............ccooeeeeeeeiiiieeeeee 145,1 125,8 132,8 116,8
Onnur rekstragjold..........eeeeeiiiiiiiiiee 11,0 14,0 11,0 14,0
2.791,3 2.526,2 2.608,4 2.323,8
Framldg i afskriftareiknim Gtlana .........cccceeeveeiiiiiiviinnnnnnn. (6, 19) 450,0 561,7 450,0 550,2
Innkomin &dur afskrifud Gtlan ..o (6,.19) (22,3) (42,6) (22,3) (42,6)
3.219,0 3.045,3 3.036,1 2.831,5
Hagnadur fyrir skatta og 6reglulega lidi 491,9 524.,4 489,3 486,8
Skattar
Reiknadur tekjuskattur............c.ccoooieiiiniiiicnce e ) 1,3) (78,9) 0,0 (42,7)
Eignarskattur.........ooovvviiieiiiiee e 1,3) (33,3) 0,0 (31,9)
Hagnadur af reglulegri starfsemi eftir skatta 489,3 412,2 489,3 4122
Oreglulegir liair
Vidbotamjold v/ uppgjors & eftirlaunaskuldbindgum........ (8) 0,0 (129,9 0,0 (129,9
Reiknud skatygdrun af 6rglulegum gjoldum...................... 0,0 42,7 0,0 42,7
Hagnadur timabilSins............cccoeieieiiiiiinnen, 489,3 3255 489,3 325,5
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Efnahagsreikningur Landsbanka islands hf.

Samsteeda Landsbanki islands hf.
Skyr. 30.06.98 31.12.97 30.06.98 31.12.97
Eignir Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Sjédur og krofur a lanastofnanir
Sj6dur ay 6bundnar innsteedur i Sedlabanka........................ 1.405,2 3.600,0 1.405,2 3.600,0
Rikisvixlar ay adrir vixlar endurs@hnlegir i Sedlabanka..... 4 2.779,3 2.012,4 2.779,3 2.012,4
Krofur & lanastofnanir:
Bundnar kréfur & Sedlabanka..............cccveeeeiiiincinn 17) 3.734,5 3.245,9 3.7345 3.245,9
Krofur & lanastofnanir...........ccccoevviiiiencieeiecnee (18 7.319,5 6.506,3 7.319,5 6.506,3
15.238,5 15.364,5 15.238,5 15.364,5
Utlan
Utlan til vidskiptavina 91.161,7 89.064,8 91.645,8 89.839,5
Eignarlegusamnimar....... 272,2 550,1 272,2 550,1
FUlNUSTUBHNIT....cooiiiiiiic e 3.924,4 4.108,2 4.377,6 4.432,8
95.358,2 93.723,1 96.295,6 94.822,4
Markadsverdbréf og eignarhlutir i felogum (2, 4)
Markadsskuldabréfgdnnur verdbréf med fostum fekn.. (20) 14.182,9 8.827,2 13.013,9 7.388,9
Hlutabréf @ 6nnur verdbréf med byélegum tekum......... (21 1.888,5 989,5 1.802,8 926,6
Hlutir i hlutdeildarfyrirteelfum...........ccoeeeeeiiiiiiiiiiiiieeeeeeees (22 1.101,6 992,0 1.101,6 989,4
Hlutir i tengdum fyrirtaeUm.........ooovveveeiieiieeieeeeeee e 23 8,3 7,4 285,7 279,3
17.181,4 10.816,1 16.204,0 9.584,2
Rekstrarfjarmunir (7, 25)
[ [UE=To o a0 o (o Yo ] G 3.820,5 3.630,8 3.769,0 3.573,5
Huasbunadur, taeki 0.fl.........ccoooiviiiiiiiiii e, 899,3 748,4 828,3 672,9
4.719,7 4.379,2 4.597,3 4.246,3
Ymsir eignalidir
P 2Xe L £= U= o o1 SO 273,0 263,2 276,6 268,9
Fyrirframgreidd gjold og afallnar innheimtar ter........... 203,0 216,7 203,0 214,6
476,0 479,9 479,6 483,5
Eignir samtals..........o 132.973,8  124.762,8 132.815,0 124.500,9
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30. jani 1998

Samstaeda Landsbanki islands hf.
Skyr.  30.06.98 31.12.97 30.06.98 31.12.97
Skuldir og eigio fé Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
Lanastofnanir
Skuldir vid innlendar g erlendar lanastofnanir.................. 27) 18.067,9 11.927,9 18.067,9 11.927,9
18.067,9 11.927,9 18.067,9 11.927,9
Innlan
Obundin innlan 50.039,2 46.993,5 50.093,1 47.1196
Bundin innlan 14.581,6 13.661,2 14.581,6 13.661,2
Sérstok innlan 3.393,9 4.006,0 3.393,9 4.0060
68.014,8 64.660,8 68.068,7 64.786,8
Lantaka
LAN fra lANastofUNUM...........c.oreieeeeeeeeeeeeeeeee s (32) 13.021,6 15.446,6 12.962,9 15.383,1
Verdbréfautgéafa:
BANKADIES.........coveeeieeeeeeeeeeeeeeeee e 10.653,0 10.854,5 10.653,0 10819,5
BaNKAVIXIAT..........oveecveeeeeeeee e 7.215,9 6.422,6 7.215,9 6.4226
ONNUE TANEAKAL ... 73,3 112,4 73,3 112,4
30.963,9 32.836,1 30.905,2 32.707,6
Adrar skuldir
Ymsar L= U o [ T 8 5.755,4 5.851,0 5.674,8 5.673,0
Afallin gjold og fyrirframinnheimtar tejur.......................... 398,8 279,6 326,4 202,6
Reiknadar skuldbindmar..........ccoeeeeiiiiiiiiiiicieeeeeeeeeeev, 1,0 4.5 0,0 0,0
6.155,2 6.135,0 6.001,2 5.875,6
Vikjandi lan .........ccoooeieiiiiiieice (10) 2.1438 2.155,8 2.143,8 2.155,8
125.345,7 117.715,6 125.186,8 117.453,7
Eigio fé
HIUEAFE. .....cco.eceeeeeeeeeeteeee e 5.500,0 5.500,0
Annad egid fé 2.128,2 7.047,3 2.128,2 7.047,2
7.628,2 7.047,3 7.628,2 7.047,2
Skuldir og eigid fé samtals...........ccccceerviinnnen. 132.973,8  124.762,8 132.815,0 124.500,9
Lidir utan efnahagsreiknings (31)
ABYTOBIN ..o, 8.167,8 8.050,2 7.774,7 7.662,7
ABrar sSkUIADINGIGAT.............cooveirereeeeeeeeeeeeseeessenes (12) 8.590,3 8.691,4 8.241,3 8.054,7
16.758,1 16.741,6 16.016,0 15.717,4
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Sjodstreymi 1. jandar til 30. juni 1998

Handbeert fé fra
Hagnadur arsins

rekstri

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & handbeert fé:

Afskriftir, sluhagnadur @ verobobuleidréttirgar

Framlag i afskriftareikning Gtlana.............cccccoveveiviine e,

Framlay i eftirlaunado...........ccueveveiiiiiiiiiiieiee e

Reiknadir rekstrarlidir af atlanum, innlanung verdbréfum.....

Vextir og verdbaetur fra Sedlabanka islands............cccoeeeevveeen.n.

Vextir og gengismunur af stddum viéd lanastofnanir..................

Vextir og gengismunur af vikandi lAnsfé.............ccccovvvvvvvviinnns

Hagnadur af egnarhlutum i félgum ad fradrgnum aréi..........

Fjarfestingahreyfingar

Haekkun atlana

Bundnar kréfur & Sedlabanka islanftsekkun leekkun...........
Rikisvixlar, NaekKUN............ccciiiiiiii e

Haekkun markadsverdbréfa...........ccooovuviiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeee,

Haekkun krafna & adrar lanastofnanir

Kaup & egnarhlutum { fElGuM...........ccccvveviieiiee e,

Fjarfestirg i varanlgum rekstrajarmunum, netto....................
OnNNUr(NaekKUN T8BKKUN. .........cvevieeeeeeeeceeeeeeeee e

Fjarfestingahreyfingar

Fjarmdgnunarhreyfingar

Haekkun(leekkun) innlana an vaxtagverdbota............cccceeenee

Haekkun verd

Haekkun annarra skulda vid lanastofnanir
Lan fra erlendum lanastofnunum, haekkun

bréfagfu..........ccoooiiiiiiiiiiii,

Onnur haeKKUMIEEKKUD...........coveeveieeeeeccceeeeeee e

Laekkun a handbeerué

Handbaert fé i lok timabils.............coooeiiiiiiieeeeeeeeeeeeee

Samstaeda Landsbanki i slands hf.
1998 1997 1998 1997
Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr. Millj. kr.
489,3 325,5 489,3 325,5
159,2 107,2 143,9 128,3
450,0 561,4 450,0 550,0
4,1 312,3 0,0 309,4
462,7 272,5 635,2 345,4
(29,8) (82,9) (29,8) (82,9)
(107,1) (27,1) (107,1) (27.,1)
(12,0) 111,2 (12,0) 111,2
(84,8) (43,6) (91,0) (114,5)
(80,4) 5,7 0,0 0,8
1.251,3 1.542,2 1.478,5 1.546,1
(1.360,2) (2.136,7) (1.293,8) (1.539,4)
(458,8) 1.957,5 (458,8) 1.957,5
(744,9) (2.470,0) (744,9) (2.470,0)
(4.345,1) (668,3) (4.677,1) (1.360,2)
(728,2) (1.020,0) (728,2) (1.020,0)
(939,8) (409,6) (884,8) (416,7)
(429,1) (128,5) (422,3) (107,9)
93,3 (756,1) 3,9 (772,0)
(8.912,8) (5.631,7) (9.206,0) (5.728,8)
1.567,9 (160,4) 1.495,7 (22,2)
111,3 1.694,7 111,3 1.694,7
6.140,0 4.098,8 6.140,0 4.093,9
(2.153,8) (2.336,8) (2.119,0) (2.336,8)
(198,7) 129,7 (95,3) 89,6
5.466,7 3.426,0 5.532,7 3.519,2
(2.194,8) (663,5) (2.194,8) (663,5)
3.600,0 1.557,8 3.600,0 1.557,8
1.405,2 894,3 1.405,2 894,3

- Handbeertfé samanstendurfainnlendum ay erlendum $038i og 6bundnum innsteedum i Sedlabankalands
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Skyringar med arshlutareikningi 30. juni 1998

Reikningsskilaadferdir

1. Framsetning og samraemi
Arshlutareikningsskil Landsbanka
islands hf. fyrir timabilio 1. januar til
30. juni 1998 syna annars vegar
reikningsskil samstaedu Landsbanka
islands hf. og tengdra félaga og hins
vegar reikningsskil bankans sjalfs, auk
samanburdarfjarheda vid  Lands-

banka islands.

Reikningsskilin eru gerd i samraemi vid
|6g um arsreikninga og reglur um gerd
arsreikninga  vidskiptabanka, spari-
sj6da og annarra lanastofnana og er i
meginatridum fylgt somu reiknings-

skilaadferdum og undanfarin ar.

Landsbankinn var gerdur ad hlutafé-
lagi med l6gum nr. 50/1997 um
stofnun hlutafélaga um Landsbanka
islands og Bunadarbanka Islands.
Stofnad var hlutafélag hinn 10. sept-
ember 1997 sem yfirtok rekstur og
starfsemi Landsbanka islands svo og
eignir hans og skuldbindingar fra og
med 1. januar 1998. Hlutafélagsbank-
anum var veitt starfsleyfi af vio-
skiptaradherra hinn 20. desember
1997 og tok pad gildi 1. januar 1998.

2. Samstadureikningsskil og

eignarhlutir i félogum
tekur il
reikningsskila Landsbanka islands hf.

Samstadureikningurinn

og tengdra félaga. Til tengdra félaga
teljast oll pau félog sem Landsbank-
inn @ 50% eignarhlut i eda meira, en
pau eru: Samsteda Landsbréfa sem
tekur til Landsbréfa hf. og Landsvaka

ehf, samsteda eignaumsyslufélaga
Landsbankans med fullnustueignum,
sem tekur til hlutafélaganna Hamla,
Regins og Rekstrarfélagsins, auk
Stofnlanadeildar samvinnufélaga.
Tengdu félogin eru 6ll med beinum
eda obeinum heetti ad fullu i eigu

Landsbankans.

Medal markmida samsteedureiknings-
skilanna er ad birta einungis tekjur,
gjold, eignir og skuldir samstaedunnar
Ut 4 vid og er pessum staerdum pvi
eytt innan samstedunnar vid gerd
reikningsskilanna.

i reikningsskilum Landsbankans er
gerd grein fyrir afkomu og eignar-
hlutum tengdu félaganna med hlut-
deildaradferd. Eignarhlutir i umsyslu-
félogum eru syndir medal fullnustu-
eigna, en adrir eignarhlutar i tengdum
félogum undir samnefndum lid.

Til hlutdeildarfélaga teljast pau félog
sem samsteda Landsbankans hefur
fjarfest i til langs tima en eignar-
hlutur er innan vid 50% an pess ad
teljast pd overulegur. Eignarhlutir
hlutdeildarfélaga eru feerdir i sam-
remi vid hlutdeild samstaedunnar i
eigin fé peirra og hlutdeild i rekstrar-
afkomu er feerd med sama heetti, en
Uthlutadur ardur er feerdur til laeekk-
unar a eignarhlut samstedunnar i
hlutdeildarfélogunum.

Eignarhlutur i Landssjodi ehf. er tal-
inn med hlutdeildarfélogum i sam-
steedureikningi vegna sérstodu hans

sem verdbréfasjods, pd ad sjédurinn
sé alfarid i eigu Landsbankasamstaed-
unnar.

Adrir eignarhlutir i félogum, sem ekki
teljast til veltuhlutabréfa, eru feerdir a
kostnadarverdi og birtir medal hluta-
bréfaeignar. Bankinn hefur samid um
kaup og kauprétt a allt ad 50% eign-
arhlut i Vatryggingafélagi islands hf.
og Liftryggingafélagi islands hf. &
arunum 1997 til 1999. Bankinn hefur
nytt sér rétt sinn til kaupa a 16%
eignarhlut fyrir 1.088 millj. kréna.
Nyti bankinn aframhaldandi kauprétt
sinn ad fullu hefur pad i for med sér
1.360 millj. krona kaup a sidari hluta
arsins 0g 952 millj. kréna kaup a arinu
1999.

Eignarhlutir i félogum sem sam-
steedan hefur eignast vegna skulda-
skila eru metnir a kostnadarverdi ad
teknu tilliti til nidurfeersina og feerdir
medal

fullnustueigna. Tekjur eru

feerdar med 60rum rekstrartekjum.

3. Ahrif almennra vero-
lagsbreytinga

Vid gerd arshlutareikningsins er tekid
tillit til ahrifa almennra verdlags-
breytinga a afkomu og efnahag bank-
ans og samstedunnar. Verdlagsleid-
réttingarnar hafa pau ahrif ad rekstr-
ararangur umfram verdbadlgu er birtur
i rekstrarreikningi @ medalverdlagi, en
fjarhaedir i efnahagsreikningi a verd-
lagi i lok timabilsins. Er eftirfarandi
aoferdum beitt:
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- Anrif almennra verdlags-breytinga
a peningalegar eignir og skuldir, eins
0g paer voru i byrjun ars og breytingu
peirra a timabilinu, eru reiknud og
feerd i arsreikninginn. Midad er vid
breytingar a visitélu neysluverds a
fyrstu sex manudum arsins en huin
heaekkadi um 1,42% fra upphafi ars til
loka timabilsins. Samkveemt pessum
utreikningi nema reiknud gjold bank-
ans vegna verdlagsbreytinga 9,0 millj.
kréna og samstedunnar 11,9 millj.
kréna. Eru fjarheedirnar feerdar til
gjalda i rekstrarreikningi en til mot-
veegis a eigid fé i efnahagsreikningi.

- Varanlegir rekstrarfjarmunir eru
endurmetnir med pvi ad framreikna
upphaflegt stofnverd peirra og
afskriftir til juniloka 1998 og er studst
vid breytingar a visitdlu neysluverds i
pessu sambandi. Endurmatshakkunin
er feerd a eigid fé i efnahagsreikningi.

4. Markadsverdbréf og
rikisvixlar

Verdbréfaeign samstedunnar skiptist

i veltuverdbréf og fjarfestingarverd-
bréf.

Fjarfestingarverdbréf eru pau mark-
aodsverobréf sem samsteedan hefur
tekid formlega akvordun um ad eiga
til lengri tima en eins ars. Fjarfesting-
arverobréf eru ferd med afélinum
voxtum, verdbotum og gengismun a
reikningsskiladegi og vid Utreikning a
afollnum voxtum eda affollum er
midad vid upphaflega kaupkrofu.

Til veltuverdbréfa teljast oll onnur
markadsverdbréf ad undanskildum
rikisvixlum og eru pau feerd vid mark-
adsverdi & uppgjorsdegi. | peim til-

fellum sem skrad markadsverd 4 Vbi 4
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uppgjorsdegi er talid vera heerra en
raunvirdi eru vidkomandi verdbréf
faerd nidur til asetlads raunvirdis a

uppgjorsdegi.

Verdtryggd markadsverdbréf eru feerd
midad vid visitdlu i juli 1998 og
markadsverdbréf i erlendri mynt
midad vid opinbert vidmidunargengi
Seolabanka islands i lok juni. Rikis-
vixlar og samningar um solu og end-
urkaup peirra eru feerdir medal eigna
og skulda undir lidunum sjédur og
krofur a lanastofnanir og skuldir vid
lanastofnanir.

5. Utlan og innlan

Utldn og innlan bankans eru faero 4
nafnverdi ad vidbeettum afdllnum
vOoxtum samkvaemt nanari greiningu.
Fra utlanum er dregin nidurfersla
almennrar

vegna  sérstakrar og

Utlanadhaettu.

Verdtryggd utlan og innlan eru feerd
med afollnum verdbotum, sem midast
vid visitolu i juli 1998. Erlendar eignir
og skuldir midast vid opinbert vio-
midunargengi Sedlabanka islands i
junilok.

Afmorkun vaxtatekna og vaxtagjalda
midast vid 30. juni, nema a tiltekna
utlana- og innlanaflokka, en vextir a
pa eru reiknadir til 21. juni. Vextir
vegna prepa sérvaxtareikninga eru
feerdir ad premur fjordu hlutum.

| samreemi vio reglur bankaeftirlits
Sedlabanka Islands eru utlan metin
med tilliti til utlanadheettu. Pegar
utlan eru i sérstakri tapshaettu vegna
skerts gjaldpols lanpega eda vegna
vanskila umfram 6 manudi, er metin

porfin @ ad feera sérstok framlog i
Afskrifta-
reikningurinn er sidan feerdur til

afskriftareikning utlana.

lekkunar a vidkomandi utlanum.
Vaxtatekjur vegna pessara utlana eru
pbvi ad jafnadi adeins skradar ad
utlanastjorn meti utlanin pad trygg
ad jafna megi peim til almennra
utlana.

Eignarleigusamningar eru feerdir og
metnir med sambaerilegum heetti og
utlan.

| vissum tilvikum parf samsteda
bankans ad yfirtaka eignir, sem
hafa verid til tryggingar
utlanum. Seljist eignirnar ekki innan

settar

sex manada fra yfirtoku eru peer
feerdar medal fullnustueigna a aeetl-
udu markadsverdi. | arsreikningi
Landsbankans eru utlan til umsyslu-
félaga feerd medal fullnustueigna,
svo og eignarhlutir i pessum somu
félogum, en i samsteedureikningi eru
eignir og skuldir tengdra félaga jafn-
adar ut. Vaxtatekjur af fullnustu-
eignum eru pvi adeins skradar ad

peer séu greiddar.

6. Afskriftareikningur
utlana

Afskriftareikningur utlana er mynd-
adur til ad meeta peirri aheettu sem
fylgir utlanastarfsemi bankans. Utlén,
eignarleigusamningar, fullnustueignir
og adrar skuldbindingar samsteed-
unnar eru metnar med tilliti til taps-
heettu og a grundvelli pess er mynd-
adur afskriftareikningur, sem faerdur
er til fradrattar videigandi efna-
hagslid.

Afskriftareikningur ~ utlana  sam-
anstendur af sérstokum og almennum



framlogum. Sérstok framlog eru
vegna peirra lanpega sem metnir eru i
tapsheettu vegna skerts gjaldpols eda
langvarandi vanskila, en almenn fra-
mlég eru vegna skuldbindinga an-
narra lanpega en peirra sem metnir

eru i sérstakri tapsheettu.

Vid endanlega afskrift utlana sa-
mkvamt akvordun bankarads, eru vi-
dkomandi utlan feerd ur békum ban-
kans og afskriftareikningur Uutlana
leekkadur samsvarandi.

Almenn og sérstok framlog i afskrift-
areikning utlana a fyrstu sex ma-
nudum arsins 1998 eru feerd til gjalda
i rekstrarreikningi, en til tekna koma
endurgreidslur vegna adur afskrifadra
utlana.

7. Varanlegir rekstrarfjar-

munir
Varanlegir  rekstrarfjarmunir  eru
afskrifadir linulegri afskrift af fram-
byggist
afskriftin a asetludum endingartima

reiknudu stofnverdi og
eignanna. Afskriftir i rekstrarreikningi
eru feerdar a medalverdlagi og grein-
ast fyrningarhlutfoll pannig:

2 - 4%
15 - 33%

Fasteignir .........
Lausafé ..........

8. Eftirlaunaskuldbindingar

A arinu 1997 tokst samkomulag vio
starfsmenn Landsbanka islands um
breytt fyrirkomulag i lifeyrismalum.
Samkveemt samkomulaginu greiddi
bankinn i arslok umsamda hlutdeild
sina i abyrgd a skuldbindingum Eftir-
launasjods Landsbanka og Sedla-
banka med sérstakri skuldavidurkenn-
ingu, en a mati féll nidur bakabyrgd

bankans a skuldbindingum sj6dsins.
tokust
adrar lifeyrisskuldbindingar. i lok juni

Ennfremur samningar um
1998 hvila pvi engar oOuppgerdar
skuldbindingar vegna eftirlaunakjara
starfsmanna & bankanum. Skuldabréf
vegna uppgjors eftirlaunaskuldbind-
inga eru feerd medal ymissa skulda.

9. Skattamal

Opinber gjold samsteedunnar i lok juni
1998 hafa verid reiknud og feerd i
samstaedureikninginn.

Vegna yfirfeeranlegs rekstrartaps fra
fyrri arum mun bankinn ekki greida
tekjuskatt vegna fyrri hluta arsins
1998 og af somu astedu var skatt-
skuldbinding bankans engin i lok juni
1998. [ lok timabilsins atti bankinn
yfirfeeranlegt skattalegt tap ad fjar-
haed 2.507,6 millj. krona, sem unnt er
a0 nyta til fradrattar tekjum a neestu
tveimur arum. Tengd félog greida
tekjuskatt vegna fyrri hluta ars 1998
ao fjarhaed 1,3 millj. krona.

Tekjuskattsskuldbinding ad fjarhaed
1,0 millj. kréna hvilir & einu détturfé-
laga bankans og kemur pad fram i
samstaedureikningi  undir  lidnum
reiknadar skuldbindingar. Skuldbind-
ingin stafar af pvi ad gjold eru feerd
fyrr i skattuppgjori en i arsreikningi.
Gera ma rad fyrir ad pessi mismunur
jafnist i framtidinni og kemur skuld-
bindingin pa til greidslu.

Agreiningur er vio skattyfirvld um
heimild bankans til ad feera reiknadar
lifeyrisskuldbindingar & fyrri arum til
fradrattar tekjum og eignum, adur en
til formlegrar greidslu kom i arslok
1997. Falli urskurdur bankanum i
6hag hefur pad i for med sér vidbot-

arskattgreidslur ad fjarhaed 108 millj.
krona, en @ moti kemur ad yfirfeeran-
legt tap ad fjarhaed um 930 millj.
krona mun nytast bankanum til arsins
2005. Ekki eru
feerslur i

gerdar sérstakar
arshlutareikningi 1998

vegna pessa.

10. Vikjandi lansfé

[ junilok nemur vikjandi lan bankans
2.143,8 millj. kréna og lytur bpad
akveedum 54. gr. laga nr. 113/1996
um vidskiptabanka. Lanid er i banda-
rikjadollurum og ber vexti sem midast
vid millibankavexti i London a priggja
manada innlanum ad vidbeettu 0,15%
alagi. Gjalddagi lansins er arid 2011
med uppgreidsluheimild a arinu 2006,
en fra peim timamorkum breytist
vaxtavidmidun til haekkunar.

11. Eigido fé og logbodin
hlutfoll

| arsbyrjun 1998 var eigid fé sam-
staedu Landsbanka islands hf 7.047,2
millj. kréna, sem jafngildir 7.147,3
millj. kréna & verdlagi i lok juni 1998.
Samkveemt efnahagsreikningi i lok
juni 1998 er eigid fé 7.628,2 millj.
kréna, og hafdi pannig haekkad um
480,9 millj. kréna umfram verdlags-
breytingar a arinu. Mismunurinn
skyrist i meginatridum af rekstrar-
hagnadi, en einnig af nokkrum
eignum, sem ekki fylgja almennum
verdlagsbreytingum.

Samkveemt akveedum 54. og 55. gr.
laga um vidskiptabanka skal vikjandi
lansfé og eigid fé, eftir ad pad hefur
verid laekkad um bokfeert verd eignar-
hluta i 0drum fjarmalafyrirtaekjum,
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ekki nema leegri fjarhed en sem
svarar 8% af skilgreindum aheettu-
grunni. Hann samanstendur af heild-
areignum auk veittra abyrgda og
reiknadra aheattupatta en ad fra-
dregnum nokkrum sterdum i efna-
hagsreikningi samkveemt reglum sem
Sedlabanki islands setur. | lok juni
1998 var eiginfjarhlutfall samstaed-
unnar  samkveemt  framansdgdu
8,71% og eiginfjarhlutfall Landsbank-
ans 8,80%.

i lok juni 1998 uppfyllir bankinn og
samstedan onnur 16gbodin hlutfoll
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samkveemt akveedum 46. 51. og 53.
gr. laga um vidskiptabanka.

12. Fjarmalasamningar

Bankinn hefur gert framvirka gjald-
midlasamninga, vilnunarsamninga og
gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga.
Framvirku  gjaldmidlasamningarnir
fela i sér ad bankinn lofar ad kaupa
eda selja gjaldeyri a tilteknum degi a
fyrirfram akvednu gengi, en vilnunar-
samningarnir veita gagnadila rétt til
ad velja hvort gengid er ad fyrir-
framakvednu verdi eda ekki. Vaxta-

og gjaldmidlaskiptasamningarnir fela
i sér skipti a greidslum me?d tilliti til
préunar vaxta og gjaldmidla. Med
gagnvirkum adgerdum hefur bankinn
jafnframt tak-markad aheettu sina
vegna framangreindra samninga. |
arshlutareikningnum hefur verid tekio
tillit til afallins gengis-munar og
vaxta, og tekjur bankans hlutfalladar
midad vid lok timabilsins. Utlanaigildi
pessara samninga meelt samkveemt
reglum um mat & aheettugrunni er i
lok juni 143,1 millj. krona.



Sundurlidanir
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Tekjur af hlutabréfum og eignarhlutum Samstaeda
30/6/1998 30/6/1997
Mkr Mkr
Veltu- og fjarfestirgarhlutabréf.............ccooooiiiiiniii e, 115,3 22,5
Hlutdeildarfyrirteeki i farmalastarfsemi.. 56,2 43,6
Onnur hlUtdeildaFTIrEEKi..........c.ceveveeerereeiereeectee et e e 4,1 0,0
BT 0 o 1Y = = SR 0,0 0,5
175,6 66,6
Hreinar poknunartekjur
30/6/1998 30/6/1997
Mkr Mkr
ABYIGOAIPOKNUN. ........cvieeeeeeeeeeieeeeet et en e 48,2 51,1
ABrar POKNUNAIEKUN........coiviiiiiiiie i 937,5 896,4
POKNUNAGIOIA. .......eeeiiiiiiiiieiie e (57) (3,9)
980,0 943,6
Gengismunur af annarri flarmalastarfsemi
30/6/1998 30/6/1997
Mkr Mkr
Gergishagnadur afgjaldeyrisvioskiptum ............ccoceeiiieiiennieiiiee e, 57,4 119,3
Gemgishagnadur af markadsskuldabréfurg blutabréfum 259,2 142,8
316,6 262,1
Laun og tengd gjold
30/6/1998 30/6/1997
Mkr Mkr
[ 10 o PP TPR R PRPPRPPRR 1.334,6 1.223,5
IBGIOI T TEYIISTOB.....vevveeeeeeeee e 157,7 133,7
Onnur launategd GioId...........covevireereeeeieieieeeee et 101,8 55,2
1.594,1 1.412,4
Bundnar krofur a sedlabanka
30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr
Bundnar krofur samkvaemt bindigRureglum...........cccooovveiienicninicee 3.734,5 2.934,7
ABrar bundnar KIOfUE ..........ooiiiiiiiie e 0,0 311,2
3.734,5 3.245,9

Landsbanki Islands hf.

30/6/1998
Mkr

23,6
56,2
4,1
2,3

86,2

30/6/1998
Mkr

48,2
812,0
(57)

854,5

30/6/1998
Mkr

57,4
228,3

285,7

30/6/1998
Mkr

1.249,3
149,0
81,9

1.480,2

30/6/1998
Mkr

3.734,5
0,0
3.734,5

30/6/1997
Mkr

19,9
43,6

0,0
70,9

134,4

30/6/1997
Mkr

51,1
740,8
(3.9)

788,0

30/6/1997
Mkr

95,8
66,1

161,9

30/6/1997
Mkr

1.119,3
125,4
38,1

1.282,8

31/12/1997
Mkr

2.934,7
311,2
3.245,9
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Krofur & lanastofnanir Samsteeda
30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr
HIUtAIIAArfyTirtaBKi .....c.vveeeeieee e e e 595,1 609,8
ABrar lANASIONANIT.........cciueriiee e e e s ar e e e e e s eeaaens 6.724,4 5.896,5
7.319,5 6.506,3
Utlan
30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr

Utlan til vidskiptavina:

YAIFAFAHATTAN ..o 16.369,2
ATUrda- 0 reKSIrArTAN. ......cc.viiiiiiiieie e 4.316,1
VEXIAT ettt 2.345,5
SKUIADIET. ... 38.582,6
Innleystar alyrgdir . 187,3
Erlend endUIIAN .........oooiiiii e 27.404,5
Erlendar KIOTUN ..ot 335,9
Y2 31 0= U T PRSPPI 1.620,6
91.161,7
30/6/1998
Mkr
Eignarleigusamningar:
Samnimgar UM fasta@Nir..........oooiuireiiie e e e nee e 0,0
Samnirgar um VElar g takKi..........ooouereiiiieeiiiie e 272,2
272,2
30/6/1998
%
Utlan til vidskiptavina og eignarleigusamningar
Sundurlidun eftir lantakendum:
Rikisgodur @ rikiSStofnanir...........cccccviiiiiiiiiiiiicce e 3,7
Bagar- o SVeItarfel@..........cooouuiiiiiiiiiiii et 3,0
Fyrirtaeki:
LANADUNABGU.......eiiiiieiit ettt et esareeteeaneeas 1,2
GAVATUEVEIU ...ttt ettt st e et e et eesnneeneeanne 35,4
VEISIUN. ..ttt e e e e eneneas 16,2
([0 a - Lo 10| R P PSRRI 6,5
1,8
2,8
3,3
2,7
1] 2= Lo 7= SRR 23,4
100,0

112

15.7149

4.774,1
2.6860
39.8997
89,0
24.970,4
266,7
664,0

89.064,8

31/12/1997
Mkr

0,0
550,1
550,1

31/12/1997
%

3.4
3,7

1,7
35,7
15,0

6,5

1,6

3,3

3,0

4,7
214

100,0

Landsbanki islands hf.

30/6/1998
Mkr

595,1
6.724,4

7.319,5

30/6/1998
Mkr

17.075,9
4.316,1
2.345,5

38.475,6

187,3

27.682,6

335,9
1.226,9
91.645,8

30/6/1998
Mkr

0,0
272,2
272,2

30/6/1998
%

3,6
3,0

1,2
34,9
161

6,5

1,8

5,6

3,3

1.8
22,2

100,0

31/12/1997
Mkr

609,8
5.896,5
6.506,3

31/12/1997
Mkr

16.787,9
47741
2.686,0

39.663,1

89,0

25.253,8
266,7
318,9

89.839,5

31/12/1997
Mkr

0,0
550,1
550,1

31/12/1997
%

3,4
3,7

1,7
35,2
14,8

6.4
1,6
4,9
30
4.4
20,9
100,0
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Utlan (framhald) Samsteda
30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr
Fullnustueignir:
FASTOPNIT. ...ttt e e e s e e ab e e e e et 3.057,4 3.357,4
LAUSAFAIMIUNIT......eiiieii ittt eseee e 50,6 38,3
Eignarhlutir i fullnustu- g rekstrarfél@um..............ccoooiiiieniiiiniieeiies 0,0 0,0
Utlan til fullnustu- @ reKStrarfél@a..............coocoveveveveeeeecceeeeeeeee e, 0,0 0,0
Veltuhlutabréf og adrir eignarhlutir.............ccoooeiiiiiienie e 816,4 712,5
3.924,4 4.108,2

30/6/1998 31/12/1997

Mkr Mkr
Ovaxtaberandi Gtlan og fullnustueignir:
Utlan sem sérstakar afskriftir hafa verid faer@airf..............ccocoevevevene.e. 2.036,7 1.588,4
FUINUSTUBHINIT. ..t e e et e e et e e e snaeeeennes 4.472,7 4.627,8
Sérstakur afskriftareikngur Utlana g eignarlegusamnima.................... (2.036,7) (1.588,4)
Sérstakur afskriftareikngur fullnustuegna............cccovoveieenieciicineee. (548,3) (519,6)
Afskriftalan ad fradrgnum sérstokum afskriftareikrgn................cc.e..... 3.924,4 4.108,2
ONNUE VaXTAMPSE GHAN. ......c.eoveeeeeeeee ettt 564,3 950,6

4.488,7 5.058,8

Landsbanki islands hf.

30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr
3104 205,0
16,3 18,8
13,4 8,9
4.037,5 4.200,0
0,0 0,0
4.377,6 4.432,8
30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr
2.036,7 1.588,4
4.925,9 4.9524
(2.036,7) (1.588,4)
(548,3) (519,6)
4.377,6 4.432,8
564,3 950,6
4.941,9 5.383,4

Medal évaxtaberandi Gtlana eru feerd atlan til vipslvina @ eignarlegusamnimgar sem sérstakar afskriftir hafa verid feerdair f

Undanskilinn er s& hluti heildarskuldbindinga viokomandi lanpega sem talinn er ad fullu tryggdur. Verulegur hluti aféidimustu

er tekjuberandi.

Afskriftareikningur Gtlana: Sérstakur
Mkr
Hreyfingar & arinu:
StAB@ 1 PPNATT ATS...e ittt e bt bt e bt e nareereeanee 2.1081
[ =T 0] [« o I U U o T TSRO PRSI 476,9
Faert Gt sem endarma tGoUD UHIAN .........cc.eoiiiiiii e 0,0
StA08 30.6.1998..... it e e e s e e e e nbe e e e sttt e e nee 2.585,0
Innkomin ABUr afsKrifud UHIAN............coiiiii e 223
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum
Samsteeda
30/6/1998
Veltuskuldabréf Markadsverd  Bokfeert verd
Utgefendur:
Utgefin af pinberum adilum 12.268,7 12.268,7
Utgefin af 88rUM @BIUM..........coeevieeeeeeieeee et en e eaeee e 457,5 457,5
12.726,2 12.726,2
Skraning:
Verdbréfgping ISIANGS. ..........ceceeeeeeeeeee et 12.654,3 12.654,3
OnNUr SKrad SKUIAADIER...........ccocviiieiiicieictee e 3,9 3,9
OSKIAS SKUIAADIEL..........cvoueieeeeeeeeeeeeee e 68,0 68,0
12.726,2 12.726,2

Almennur Samtals
Mkr Mkr
579,6 2.687,7
(26,8) 450,0
0,0 0,0
552,8 3.137,7
22,3

Landsbanki islands hf.

30/6/1998
Markadsverd Bokfaert verd

11.146,1 11.146,1
411,1 411,1
11.557,2 11.557,2
11.535,6 11.5356
0.0 0,0

21,6 21,6

11.557,2 qq5 11.557.2
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Markadsskuldabréf (framhald) Samsteeda

30/6/1998

Markadsverd
Fjarfestingarskuldabréf

Utgefendur:

Skraning:
Verdbréfoing ISIands...........ccccovviiiiveviveeieeece e 1.457,0
ONNUr SKrad SKUIAADIET...........voveieieiiiiee e 0,0
OSKIAd SKUIAADIET.........coeieieiviieveieieieecceee e 21,0
1.478,0
Markadsskuldabréf alls............coeiiiiiiiinii e 14.204,2
Hlutabréf og dnnur verdbréf med breytilegum tekjum
30/6/1998
Bokfeert verd
Veltuhlutabréf
Skraning:
Verdbréfaping ISIANGS..........c.coovovoveveeeeececeeeeeeeeee et 302,3
ONNUI SKIAS NIULADIER........coiiiiiieecce s 0,0
OSKIAB NIULADIET..........ooiviviieieieiiii et 142,5
4448
Fjarfestingarhlutabréf
Skraning:
Verdbréfaping Islands.... .. 4,2
ONNUI SKIAS NIULADIER........c.iiiiicieiecce s 0,0
OSKIAB NIULADIER..........ooieiiiecieicieieeeeeie e 1.439,5
1.443,7
HIUtADIef AllS......coeiiiiiiiiii e 1.888,5
Eignar- Hagnadar-
hlutur hlutdeild
% Mkr
Eignarhlutir - fjarfestingarhlutabréf:
Vétryggingafélag islands hf...........cccccceeveiieveennne. 14,14
Liftryggingafélag islands hf...........ccccccceeveveveeennnen. 14,22
Hlutdeildarskirteini Hlutgargods... 6,9

ONNUE FEI@). ...

Bokfeert verd

1.456,7
0,0
1.456,7

1.435,7
0,0
21,0
1.456,7

14.182,9

31/12/1997
Bokfeert verd

2442
17,8
0,4
262,4

0,0
0,0
727,1
727,1

989,5

Nafnverd

Mkr

75,4
14,2
262,3

Landsbanki islands hf.

30/6/1998

Markadsverd

1.478,0
0,0
1.478,0

1.457,0
0,0
21,0
1.478,0

13.035,2

30/6/1998
Bokfeert verd

2249

0,0
142,1
367,0

0,0

0,0
1.4%,8
1.435,8

1.802,8

Markads-
verd
Mkr

Bokfeert verd

1.456,7
0,0
1.456,7

1.435,7
0,0
21,0
1.456,7

13.013,9

31/12/1997
Bokfeert verd

1995
0,0
0,0

199,5

0,0
0,0
727,1
727,1

926,6

Bokfeert
vero
Mkr

1.016,0
88,4
331,4
7,9
1.443,7

Veltuhlutabréf og adrir eignahlutir i eigu rekstrar- og fullnustufélaga eru i samstaedureikningi faerd medal fullnustuergeaii \@ameglur

Sedlabanka islands.
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22 Hlutir i hlutdeildarfyrirtaekjum

Landsbanki islands:

Greidslumidlun hf.......
Lysing hf.......ccccooeenne.
Reiknistofa bankanna.

Eignar-
hlutur
%

.................................................. 45,4
................................................. 40,0
................................................... 38,4

Snorrabraut hf.... 36,0
Kreditkort hf.........coooveeieee e 17,5
Rafreen skranmehf..........cccoco v 15,1
23 Hilutir i tengdum fyrirtaekjum
Eignar-
hlutur
Landsbanki islands hf: %
Landsbréf hf........coccooeiee e 90,0
Stofnlanadeild Samvinnuféa. 100,0
Samsteeda Landsbanka islands hf:
Stofnlanadeild Samvinnuféa. 100,0

Landsgadur hf.............

Hagnadar-
hlutdeild
Mkr

33,4
12,2
36,6
0,0
10,6
0,0

92,8

Hagnadar-
hlutdeild
Mkr

2,3
0,0
2,3

0,0

0,0

24 Krofur & og skuldir vid hlutdeildar- og tengd fyrirtaeki

Eignalioir:

Skuldaligir:

Skuldir vid lanastofnanir

[ gL a1 Vo SO PR PRSPPI

Nafnverd

Mkr

30,0
122,2
211,6

6,4
8,2
59

384,3

Nafnverd

Mkr
81,8
0,7
82,5

0,7
5,0
57

Markads- Bokfeert
vero vero
Mkr Mkr

498,6
2449
198,4
10,9
142,9
5,9

1.101,6

Markads- Bokfeert
vero vero
Mkr Mkr

285,0
0,7
285,7

0,7
7,6
8,3

Landsbanki islands hf.

30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr
595,1 609,8
1.643,1 1.793,3
2.238,2 2.403,1
8,8 291,6
176,8 292,0
185,6 583,6
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25 Rekstrarfjarmunir
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27

Landsbanki islands hf.

Samsteeda
Huseignir Hasban. Huseignir
og l6dir teeki ofl. og 160ir
Mkr Mkr Mkr
Hreyfingar & arinu:
Heildarverd i pphafi Ars..........occeiiiiiiiiieie e 5.373,6 1.605,4 5.316,2
AV AT oo 1o W T o LU USRS 213,1 235,7 2131
ENAUIMAL & AIiNU....ceeiciiieeeecc e e etaare e e e e e s eeaaens 79,0 20,3 78,1
SEIE A AFINU. ...t (37,3) (9,0) (31,7)
Heildarverd 30.06.98.........c.coiiiiiiieieiier s 5.628,4 1.852,4 5.5757
ATSKIIFAO AOU ...ttt 1.742,8 857,0 1.742,7
AFSKIFAO & AFINU.....eeiiiiiiie e 54,2 90,9 53,2
ENAUIMAL @ AIiNU....eeeeccciiiiieee et e et e e e e e eeanens 25,0 9,9 24,8
SEIL A ANINU. .ot (14,1) (4,7) (141)
AFSKIfA0 SAMLAIS. ......eeiiiiieii e 1.807,9 953,1 1.8066
Bokfaert verd 30.06.98.........ccooiiiiiiiienieere e 3.820,5 899,3 3.769,0
Fastegnamat NUSEINA G [OO@...........ueeeieieeeiiie ettt e e e s e e st e e e st e e e stae e e sntaeeesntteeesssseeessseeeansseeeeseeeennses 2.096,4
Brunabotamat hUSERA  31.12.1997......cccuiiiiiiieeeiiee et e st e st e e e staee e e te e e e s teeeesnteeeannteeeanneeeeanneeeeanseeeeanneneans 4.955,6
Eignir og skuldir tengdar erlendum gjaldmidlum - verdtryggingu
30/6/1998 31/12/1997 30/6/1998
Mkr Mkr Mkr
Gengisbundié:
Gergisbundnar @Nir............ceei i 37.474,6 36.059,2 37.930,3
Gergisbundnar SKUIIF. ..........ooiiiiii e 37.310,7 33.922,0 37.313,6
Mismunur 163,9 2.137,2 616,7
Verdtryggt:
AVZ=T e 100 oo s = LA =T o1 SO PO PUPPRY 45.798,8 41.313,4 44.555,7
Verdtryggoar SKUIAI. .........ueiiiiiiie et 33.341,8 33.026,1 33.270,3
Mismunur 12.457,0 8.287,3 11.285,4
Skuldir vid lanastofnanir
30/6/1998 31/12/1997 30/6/1998
Mkr Mkr Mkr
Skuldir Vid S€81abanKa............ccccuvviiieieieiiiieee e 2,2 1.091,2 2,2
Adrar skuldir vid adrar Ianastofnanir............c.coeevicieiieiiicieccec e 18.065,7 10.836,7 18.065,7
18.067,9 11.927,9 18.067,9
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Hasbun.
teeki ofl.
Mkr

1.325,1
228,9
184
(9.0)
1.563,4

652,2
79,6
8,0
(47)
735,1
828,3

31/12/1997
Mkr

35.685,5
33.854,1

1.831,4

40.049,2
32.897,6

7.151,6

31/12/1997
Mkr

1.0912
10.836,7
11.927,9
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30

Reiknadar skuldbindingar

Samsteeda
30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr
LifeyrissSkuldbiNdiMar ............coviiiiiiiiie e 0,0 0,0
Teljuskattsskuldbindig. 1,0 4,5
1,0 4,5
Starfsmannafjoldi
30/6/1998 31/12/1997
Medalfj6ldi starfsmanna umreiknadur i heilsarsstort...........cccooevriiieenne. 1.107 1.119
Stodwildi i 1ok timabils...........coociiiii 1.107 1.102
P.a. DANKASTOT.......eieiee e 971 966
Eigid fé
30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr
Eigio fé og eiginfiarhlutfall
Eigid fé og eiginfjarhlutfall samkveemt eiginfjarakveedum laga:
Eiginfjarpattur A.... .. 7.6282 7.047,2
EIGINFJAIAIUL B........cvvevieveeseeeeeeeeseeeesesseeseseesesseseesse s seneesessenesseesensenens 2.143,8 2.155,8
- frédréttarlidir sbr. 46.@55.9r. laga nr. 113/1996 .........ccccevveinieerneenn. (1.016,9) (818,1)
Eigi0 T SAMIAIS........viie it 8.755,1 8.384,9
ANGREUGIUNNUL . .....oe et 100.524,4 98.339,5
EiginfJarhlutfall............ccooiiiee e 8,71% 8,53%
Eiginfjarhreyfingar :
HIUTAFE. ...t 5.500,0
Endurmatsreiknigar { (pphafi &rs..........cccocoieiiiiiiiiiieceee e 0,0
ENAUIMAL BIN8.....cc ittt 79,7
Reiknudgjold vegna verdlgsbre/tinga............coovevveiieiiiieeniiee e 11,9
Endurmat 6radstafadsgim fjar...........cocoeiieiiiiiiiiiie e (22,0)
Endurmatsreiknigar 30.6.98...........ccoviiiiiiiiiiie e 69,6
Oradstafad @id fé i LpPNafi Ars...........ccceeieveieieeeieeeeeeeeeeee e 1.547,3
HAgNABUE AFSINS. ....eviiiiiiiie ettt ettt sttt e e e e eabeesneeenees 489,3
Endurmat 0radstafadsgami fJar...........cocoeerieiiiiiiiieeee e 22,0
Oréadstafad @0 € 30.6.98........c.c.vvirieererereieiieeeee e 2.058,6
Eigid fé alls.......coceeiiriiiiiieeeiiee 7.628,2

Landsbanki islands hf.

30/6/1998
Mkr

0,0
0,0
0,0

30/6/1998

1.056
1.054
920

30/6/1998
Mkr

7.628,2
2.143,8
(1.016,9)
8.7551

99.470,2

8,80%

5.500,0

0,0
82,6
9,0

(22,0)
69,6

1.547,3
489,3
22,0
2.058,6

7.628,2

31/12/1997
Mkr

0,0
0,0
0,0

31/12/1997

1.062
1.038
904

31/12/1997
Mkr

7.0472
2.1%,8
(818,1)
8.384,9

96.534,4

8,69%
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31 Liair utan efnahagsreiknings

32

Samstaeda Landsbanki islands hf.
30/6/1998 31/12/1997 30/6/1998 31/12/1997
Mkr Mkr Mkr Mkr
Abyrgadir:
V=T 1= = ] (o oL SRS 8.167,8 8.050,2 7.774,7 7.662,7
Adrar skuldbindingar utan efnahagsreiknings:
Sala med endUrK@AIEHi..........veeviieeeriee e e e 0,0 130,7 0,0 0,0
Onyttar yfirdrattarh@imildir..............c.ovoveeeeieeeeeseeeeeeeeer e 8.098,2 7.846,5 8.098,2 7.846,5
Utlanagjildi afleidusamniga { Ahaettgrunni................ccccoveveveveveeeccneeennn. 143,1 208,2 143,1 208,2
ASrar SKUIADINIGAT . .......covieiiieiie e 349,0 506,0 0,0 0,0
Adrar skuldbindingar utan efnahagsreiknings alls..............ccccocoenes 8.590,3 8.691,4 8.241,3 8.054,7
Sundurlidun afleiGusamninga (nafnfjarhaedir):
Framvirkir samningar:
Eignir i iSlenskum KronUML...........ccveiiiiii i 3.789,9 6.134,6 3.789,9 6.1346
Eignir i erlendumgjaldmislum..........c.ccooiiiiiiiieiieee e 12.945,8 11.930,4 12.945,8 11.930,4
Skuldir 1 iSIeNSKUM KIONUML........ooiiiiiiiiee et 5.159,1 5.232,5 5.159,1 5.232,5
Skuldir i erlendungjaldmidlum 11.576,5 12.835,2 11.576,5 12.835,2
Gjaldmiodla- og vaxtaskiptasamningar:
Eignir 1 islenskum KrOnUML..........coooiiiiiiiiii e 660,2 400,0 660,2
Eignir i erlendungjaldmidlum 1.699,4 1.990,7 1.699,4
Skuldir 7 islenskum KronUM.........cccoviieiiiineeseeeeee e 675,4 688,5 1.175,4 688,5
Skuldir i erlendungjaldmidlum...........cccocieiiiiiiiiii 1.236,2 1.671,0 1.236,2 1.671,0
Eftirstédvatimi eigna og skulda Landsbanka Islands hf. 30.6.1998 i mkr.
Gjaldkreeft 0-3 mén. 3-12 mén. 1-5ar >5 ar Samtals
Eignir:
Krofur & lanastofnanir...................... 2.802,5 1.426,7 78,0 1.803,8 1.208,5 7.319,5
Utlan til vidskiptavina og
eignaleigusamningar..........cccccecueeenn. 5.997,8 21.929,2 18.980,8 25.056,2 19.954,0 91.918,0
Markadsverdbréf, sem eru a gjalddaga iNNan &rS............ccoouiiiieiiiiiiiii e 778,6
0-3 mén. 3-12 man. 1-5 ar >5ar Samtals
Skuldir:
Skuldir vio lanastofnanir................. 17.904,2 161,5 2,2 18.067,9
INNTAN. .o 55.757,2 5.232,4 7.075,6 3,5 68.068,7
Lantaka fra lanastofnunum.............. 5.045,3 1.054,0 3.388,2 3.475,4 12.962,9
Verdbréfadtgafa til innlausnar iNNAN &rS............coiiiiiiiiei e 8.711,6
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Log
um stofnun hlutafélaga um Landsbanka islands
og Bunadarbanka Islands

1997, nr. 50, 22. mai

. kafli.
Stofnun hlutafélaga um rikisvidskiptabankana.

1. gr.
Stofna skal hlutafélag um Landsbanka Islands annars vegar og Bunadarbanka islands
hins vegar. Hlutverk félaganna er ad hafa a hendi pa starfsemi sem vidskiptabénkum er
heimil samkveemt l6gum.
Rikissjodur leggur allar eignir, réttindi, skuldir og skuldbindingar hvors rikisvidskipta-
banka um sig til hlutafélaganna.

2.qr.

Vid gildistoku laga pessara skipar vidskiptaradherra tveer priggja manna undirbunings-
nefndir sem hvorri um sig er &tlad ad annast undirbuning og naudsynlegar adgerdir
vegna stofnunar hlutafélags um hvorn rikisvidskiptabankanna. Nefndirnar annast undir-
buning l6ggerninga er varda stofnun hlutafélagsbankanna og fyrirhugada starfsemi, i
umbodi vidskiptaradherra og i samradi vid hlutadeigandi rikisvidskiptabanka. Loggern-
ingar pessir skulu ad pvi er vardar verkefni sem bankarad og bankastjorn fer med skv. 39.
og 41. gr. laga nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisjodi, hljota stadfestingu hlut-
adeigandi adila, og pa bankarada og bankastjorna rikisvidskiptabankanna par til banka-
rad og bankastjorar hlutafélagsbankanna taka til starfa. Vidskiptaradherra setur nefnd-
unum erindisbref.

Nefndir skv. 1. mgr. skulu hafa fullan adgang ad goégnum hlutadeigandi rikisvidskipta-
banka pratt fyrir akveedi um pagnarskyldu skv. 43. gr. laga nr. 113/1996, um vidskipta-
banka og sparisjodi. Skulu stjornendur og starfsmenn rikisvidskiptabankanna veita
nefndarmonnum vidkomandi nefndar naudsynlega adstod. Nefndarmenn eru bundnir af
43. gr. laga nr. 113/1996.

3.9r.
Hinn 1. jantar 1998 tekur Landsbanki Islands hf. vio rekstri og starfsemi Landsbanka
islands og Bunadarbanki islands hf. vid rekstri og starfsemi Blinadarbanka islands og skal
vidskiptaradherra pa hafa veitt hlutafélagsbonkunum starfsleyfi skv. Il. kafla laga nr.
113/1996.
Landsbanki islands og Buinadarbanki islands skulu lagdir nidur pegar nyir hlutafélags-
bankar taka til starfa skv. 1. mgr.
Kjosa skal bankarad hvors hlutafélagsbanka a stofnfundum sem haldnir skulu fyrir yfir-
toku hlutafélagsbankanna a rikisvidskiptabonkunum. Umbod bankarada Landsbanka
islands og Bunadarbanka lslands, sem sidast voru kjorin af Alpingi skv. 27. gr. laga nr.
43/1993, um vidskiptabanka og sparisjodi, sbr. nt 16g nr. 113/1996, falla nidur pegar nyir
hlutafélagsbankar hafa tekid til starfa skv. 1. mgr.




1. kafli.
Hlutafé, hlutir og medferd hlutafjar.
4. gr.
Vidskiptaradherra fer med eignarhlut rikisins i Landsbanka islands hf. og Buinadarbanka
Islands hf.

5. gr.

Vio stofnun Landsbanka islands hf. og Binadarbanka islands hf. skal allt hlutafé vera i
eigu rikissjods.

Radherra akvedur heildarfjarhaed hlutafjar i hvorum hlutafélagsbanka vid stofnun. Skal
vid pad midad ad heildarfjarhaed hlutafjar i hvorum hlutafélagsbanka sé eigi heerri en
sem nemur eigin fé Landsbanka islands annars vegar og Bunadarbanka islands hins
vegar samkvaemt endurskodudum arsreikningi arsins 1996.

Raoherra skipar sér til raduneytis nefnd priggja manna til ad leggja mat a heildarfjar-
haed stofnhlutafjar i hvorum hlutafélagsbanka skv. 2. mgr. Nidurstodur nefndarinnar
skulu liggja fyrir i sidasta lagi 1. oktdber 1997. Akvaedi 2. mgr. 2. gr. eiga vid um storf
nefndarinnar. Vidskiptaradherra setur nefndinni erindisbréf.

6. gr.
Vidskiptaradherra akvedur skiptingu hlutafjar i hluti.
Sala 4 hlutafé i eigu rikissjods i Landsbanka islands hf. og Bunadarbanka islands hf. er
oheimil an sampykkis Alpingis.
Pratt fyrir 2. mgr. getur radherra, til ad styrkja eiginfjarstodu hlutafélagsbankanna,
heimilad utbod a nyju hlutafé. Samanlagdur eignarhlutur annarra adila en rikissjods ma
po ekki vera haerri en 35% af heildarfjarhaed hlutafjar i hvorum bankanna um sig.

7. 9r.
Akveedi 6. gr. laga nr. 113/1996, um vidskiptabanka og sparisjodi, og 2. mgr. 14. gr. laga
nr. 2/1995, um hlutafélog, gildir ekki um innborgun hlutafjar i Landsbanka slands hf. 0g
Buinadarbanka islands hf.
Akveedi 2. mgr. 3. gr., 1. mgr. 20. gr. og 2. tolul. 1. mgr. 107. gr. laga nr. 2/1995, um
hlutafélog, gilda ekki um télu stofnenda og fjélda hluthafa i Landsbanka islands hf. og
Buinadarbanka islands hf.

1. kafli.
Réttindi starfsmanna.
8. gr.

Allir starfsmenn Landsbanka [slands og Blinadarbanka islands, sem taka laun samkveemt
kjarasamningum Sambands islenskra bankamanna eda kjarasamningum annarra stéttar-
félaga, skulu eiga kost & sambzerilegu starfi hja Landsbanka islands hf. eda Buinadar-
banka islands hf. vid yfirtoku peirra 4 rikisvioskiptabnkunum.

NU tekur madur, sem gegnir starfi hja Landsbanka islands eda Blinadarbanka Islands, vio
starfi hja Landsbanka islands hf. eda Blinadarbanka islands hf., og skal hann pa njéta
somu réttinda og hann hafdi samkvaemt kjarasamningum og/eda radningarsamningum.
Réttur hans til launa hja Landsbanka islands eda Bunadarbanka islands fellur nidur er
hann tekur vid starfinu.




9.gr.
Um radningu og starfskjor bankastjora, stadgengla bankastjora, forstédumanns endur-
skodunardeildar og eftir atvikum adstodarbankastjora Landsbanka islands hf. og Bunao-
arbanka [slands hf. skal fara samkvaemt dkveedum laga nr. 113/1996, um vidskiptabanka
0g sparisjooi, sbr. akveaedi laga nr. 2/1995, um hlutaféldg.

10. gr.
Um bidlaunarétt, sem kann ad hafa fylgt storfum i rikisvidskiptabonkunum, gilda akveedi
laga nr. 70/1996, um réttindi og skyldur starfsmanna rikisins.

11. gr.

Rikissjodur ber abyrgd & skuldbindingum Landsbanka islands gagnvart Eftirlaunasjooi
starfsmanna Landsbankans og Sedlabankans og skuldbindingum Bunadarbanka islands
gagnvart Eftirlaunasjooi starfsmanna Bunadarbanka islands, sem verda til vegna starfs-
manna rikisvidskiptabankanna aour en rekstur peirra er yfirtekinn af Landsbanka islands
hf. og Bunadarbanka islands hf. og til stadar eru samkveaemt reglugeroum eftirlaunasjoo-
anna eins og peer eru a pvi timamarki sem greinir i 3. gr., ef ekki nast a einhverjum tima
samningar um adra tilhogun. Hid sama gildir um lifeyrisskuldbindingar rikisvidskipta-
bankanna adrar en skuldbindingar gagnvart eftirlaunasjodunum.

Nu reynir a abyrgd 1. mgr. og skal pa greidsluhlutfall rikissjods annars vegar og vidkom-
andi hlutafélagsbanka hins vegar vera hid sama og hlutfallslegur starfstimi vidkomandi
starfsmanns hja hvorum adila um sig.

12. gr.
Um kjarasamninga Landsbanka islands hf. og Bunadarbanka islands hf. vid starfsmenn
skal fara samkveemt Iogum nr. 34/1977, um kjarasamninga starfsmanna banka i eigu rik-
isins.

IV. kafli.
Rikisabyrgd a innlanum og lantokum.

13. gr.
Rikissjodur ber abyrgd a ollum innlendum og erlendum skuldbindingum Landsbanka
[slands og Buinadarbanka islands sem stofnad er til a0ur en rekstur hlutadeigandi rikis-
vidskiptabanka er yfirtekinn af Landsbanka Islands hf. eda Bunadarbanka islands hf.
Abyrgd rikissjods er eins og til hennar er stofnad og gildir uns viokomandi skuldbinding
er ad fullu efnd. Um abyrgd rikissjods a innstaedum fer po skv. 2. mgr. og um abyrgd rik-
issjo0s a lifeyrisskuldbindingum rikisvidskiptabankanna fer skv. 11. gr. laga pessara.
Abyrgd rikissjoos & innstaedum fellur niour vio yfirtsku hlutafélagsbankanna a rikisvio-
skiptabonkunum. P9 ber rikissjodur abyrgd a bundnum innstaedum hafi peer verid lagdar
inn fyrir yfirtoku hlutafélagsbankanna a rikisvidskiptabonkunum. Rikisabyrgdin fellur
nidur pegar viokomandi innsteeda er laus til utborgunar ad loknum binditima.
Rikissjodur ber ekki abyrgd & skuldbindingum Landsbanka Islands hf. og Bunadarbanka
slands hf. umfram pad sem kvedio er 4 um i I6gum pessum og i hlutafélagalégum.




V. kafli.
Ymis akvaeoi.

14. gr.
Innlansreikningar vio Landsbanka islands og Bunadarbanka islands flytjast til viokom-
andi hlutafélagsbanka vid yfirtoku peirra a rikisvidskiptabonkunum. Landsbanki slands
og Bunadarbanki islands skulu birta tvaer auglysingar pessa efnis i Logbirtingabladinu.
Auglysingarnar skulu birtar med u.p.b. tveggja vikna millibili, og skal hin fyrri birt a.m.k.
30 dégum fyrir yfirtoku Landsbanka islands hf. og Bunadarbanka Islands hf. 4 rikisvio-
skiptabonkunum.

15. gr.
Greioslustadur skuldaskjala, sem eru i eigu tiltekinna Utibua Landsbanka Islands eda
Landsbanka Islands almennt, verdur hja samsvarandi Utibui Landsbanka [slands hf. eda
almennt hja Landsbanka Islands hf. eftir pvi sem vid & hverju sinni pegar Landsbanki
islands hf. hefur tekio til starfa. Landsbanki islands hf. tekur vid 6llum réttindum og
6llum skyldum Landsbanka islands, par @ medal réttindum eda skyldum tengdum skulda-
skjélum i eigu Landsbanka islands og adild ad domsmalum sem Landsbanki islands rekur
eda rekin eru gegn Landsbanka islands. Landsbanki islands skal birta tveer auglysingar
pessa efnis i Logbirtingabladinu.
Greioslustadur skuldaskjala, sem eru i eigu tiltekinna Utibua Bunadarbanka Islands eda
Bunadarbanka islands almennt, verdur hja samsvarandi utibui Bunadarbanka islands hf.
eda almennt hja Bunadarbanka islands hf. eftir pvi sem vid a hverju sinni pegar Bunao-
arbanki islands hf. hefur tekio til starfa. Bunadarbanki islands hf. tekur vio ollum rétt-
indum og 6llum skyldum Bunadarbanka islands, par & meoal réttindum eda skyldum
tengdum skuldaskjolum i eigu Buinadarbanka islands og adild ad domsmalum sem Buin-
adarbanki islands rekur eda rekin eru gegn Bunadarbanka islands. Bunadarbanki islands
skal birta tveer auglysingar pessa efnis i Logbirtingabladinu.
Vistunarstaour skjala sem innheimt skulu hja tilteknum Gtibium Landsbanka islands eda
Buinadarbanka islands verdur samsvarandi utibu viokomandi hlutafélagsbanka eftir yfir-
toku peirra sidarnefndu & viskomandi rikisvidskiptabanka. Landsbanki islands og Bunao-
arbanki Islands skulu birta tveer auglysingar pessa efnis i Logbirtingabladinu.
Um auglysingar samkveemt pessari grein fer skv. 14. gr. laga pessara.

16. gr.
Innkollun til lanardrottna Landsbanka islands og Bunadarbanka islands skal eigi gefin ut.

17. gr.
i stofnyfirlysingu skal meelt fyrir um pau atridi sem askilid er ad fram komi i stofnsamn-
ingi samkveemt hlutafélagalogum ad 60ru leyti en getid er um i Ilogum pessum.

18. gr.
Landsbanki slands hf. tekur vio 6llum skattalegum réttindum og skyldum Landsbanka
islands og Buinadarbanki islands hf. tekur vio 6llum skattalegum réttindum og skyldum
Bunaoarbanka islands. Um skattskyldu Landsbanka Islands hf. og Blinadarbanka islands
hf. fer ad 60ru leyti eftir [igum um skattskyldu lanastofnana.




19. gr.
bar sem Landsbanka islands og Buinadarbanka islands hefur verio falio i Iogum ad sinna
sérstokum verkefnum taka Landsbanki islands hf. og Bunadarbanki islands hf. vio peim
réttindum og skyldum eftir pvi sem vid a.
Landsbanki islands hf. tekur vid 6llum réttindum og skuldbindingum Landsbanka islands
og Buinadarbanki islands hf. tekur vid 6llum réttindum og skuldbindingum Buinadarbanka
slands vegna yfirtoku rikisvioskiptabankanna a sparisjéoum.

20. gr.
Um hlutafélagsbanka samkveemt logum pessum gilda ad 6dru leyti en leidir af akveedum
laga pessara akvaedi um starfsemi hlutafélagsbanka samkveemt [6gum nr. 113/1996, um
vidskiptabanka og sparisjodi, og akveedi laga nr. 2/1995, um hlutaféldg, eftir pvi sem vid
a.

21. qr.
Allur kostnaour af stofnun hlutafelaga og yfirtéku peirra a rekstri Landsbanka slands og
Bunadarbanka Islands greidist af Landsbanka Islands hf. og Bunadarbanka Islands hf.

22. qr.
Log pessi 6dlast pegar gildi




YFIRLYSING VIDSKIPTARADHERRA

Vidskiptaradherra stadfestir ad rikisstjorn I'sIa’ndS sampykkti & fundi sinum 28. agust sl, sem lid i stefnu-
moétun sinni um solu hlutafjar i Landsbanka Islands hf., Bunadarbanka Islands hf. og Fjarfestingarbanka

atvinnulifsins hf., ad tryggt yrdi ad eigi sidar en 1. juni arid 2000 yrdi meira en 25% af heildarhlutafé
Landsbankans i dreiféri eignaradild i samraemi vid reglur Verdbréfapings Islands.

Reykjavik, 3. september 1998
YFIRLYSING BANKARADS LANDSBANKA iSLANDS HF.

Bankarad Landsbanka islands hf. Iysir pvi hér med yfir ad pad muni framfylgja peirri stefhu rikisstjornar-
innar um so6lu hlutafjar i Landsbanka Islands hf. sem fram kemur i yfirlysingu vidskiptaradherra par ad
lutandi, um ad tryggt verdi ad eigi sidar en 1. juni 2000 verdi meira en 25% af heildarhlutafé Lands-

bankans i dreifdri eignaradild i samreemi vid reglur Verdbréfapings Islands.

Reykjavik, 3. september 1998
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Landsbanki [slands hf.

TIL MINNIS
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Landsbanki islands hf.
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Landsbanki [slands hf.
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Landsbanki islands hf.

TIL MINNIS
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