17. mars 2003

Akvoroun

skv. VI. kafla laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtzaeki, vegna mats a hefi

Eglu hf., Eignarhaldsfélagsins Samvinnutrygginga,
Samvinnulifeyrissjodsins og Vatryggingafélags Islands hf.,

til ad fara med virkan eignarhlut i Banadarbanka Islands hf.

1. Inngangur

Med bréfi, dags. 16. jandar 2003, l6gou Egla hf., Eignarhaldsfélagio
Samvinnutryggingar, Samvinnulifeyrissjodurinn og Vatryggingafélag islands hf. (hér
eftir nefndir umsakjendur) fram umsokn um sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir
kaupum & virkum eignarhlut, eda 45,8%, i Bunadarbanka islands hf. (hér eftir nefndur
Bunadarbankinn). Var umsoknin sett fram med visan til 40. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki. Med umsokninni fylgdu upplysingar skv. 41. gr. sému laga. Adur
héfou umsakjendur gert grein fyrir fyrirhugadri fjarfestingu, med bréfi, dags. 8.
jantar 2003. Med breéfi, dags. 17. janGar 2003, gerdi vidskiptaraduneytio
Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir kaupsamningi vidskiptaradherra, f.h. rikissjods Islands
vid umsakjendur, sem undirritadur var pann 16. sama manadar.

Kaupendur hlutafjar samkvemt kaupsamningi eru nanar tiltekio eftirtaldir:

- Egla hf., kt. 551102-2030, Sudurlandsbraut 18, Reykjavik, er kaupandi 71,2%
hins keypta hlutar eda 32,6% heildarhlutafjar i Bunadarbankanum. Egla er i eigu
Hauck & Aufhaeuser Privatbankiers KGAA (Kaiserstrape 24, Frankfurt,
pyskalandi (50% heildarhlutafjar i Eglu), Kers hf. (49,5% hlutafjar i Eglu) og
Viétryggingafélags Islands hf. (0,5% hlutafjar i Eglu). Tilgangur Eglu hf. er ad
vera eignarhaldsfélag um hluti keypta af félaginu i Banadarbankanum, i samraemi
vid &kveedi kaupsamnings vid islenska rikid, dags. 16. jantar 2003.

- Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar, kt. 550269-0589, er kaupandi 7,6% hins
keypta hlutar, eda 3,5% heildarhlutafjar i Bunadarbankanum.

- Samvinnulifeyrissjédurinn, kt. 430269-0389, er kaupandi 8,5% hins keypa hlutar
eda 3,9% heildarhlutafjar i Banadarbankanum.

- Vatryggingafélag islands hf. (hér eftir nefnt VIS), kt. 690689-2009, Armula 3, 108
Reykjavik, er beinn kaupandi 12,7% hins keypta hlutar eda 5,8% heildarhlutafjar i
Bulnadarbankanum. Til vidbotar & VIS 0,5% hlutafjar i Eglu, sem nemur 0,2%
6beinni eignarhlutdeild i Bunadarbanka islands hf.

Samkveemt kaupsamningi fara adilaskipti samkvemt honum pannig fram ad 27,48%
hlutafjar i Bunadarbankanum verda afhent ad uppfylltum skilyrdum samningsins, en
18,32% hlutafjarins verda afhent pegar kaupandi dskar en po eigi sidar en 20.
desember, ad uppfylltum skilyrdum samningsins. Kaupendur taka vid réttindum og
skyldum samkvamt hinum seldu hlutum, p.m.t. atkvaedisrétti, fra og med afhendingu
hlutanna.



2. Malsmedferd og gagnadflun

Med bréfi, dags. 5. febrdar 2003, sem afhent var & fundi med forsvarsménnum
umsakjenda pann sama dag, leitadi Fjarmalaeftirlitid itarlegra upplysinga, sjonarmida
0g gagna sem tengdust umsokninni. Leitad var m.a. nanari upplysinga um samstarf
umsazkjenda, tengsl umsekjenda vid adra hluthafa i bankanum og stjornarsetu
forsvarsmanna umsakjenda annars stadar, sjonarmida um ad fella eignarhald
umseakjenda undir eitt eignarhaldsfélag og viomida um fjarhagslegan styrkleika
félagsins, auk nanari upplysinga um aform umsakjenda um breytingar & verkefnum
bankans, fjarmognun fjarfestingarinnar, fjarhagsstodu umsakjenda, fyrirhugud
vidskiptatengsl vio bankann, fyrirhugada patttoku i bankaraddi, sjonarmida um hvort
umseakjendur veeru reidubdnir til ad standa ad styrkingu innri starfsreglna
Blnadarbankans o.fl.  Beidnin var sett fram med hlidsjon af pvi hlutverki
Fjarmalaeftirlitsins ad leggja mat & hvort umseekjendur séu heafir til ad eiga virkan
eignarhlut med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs pess vidskiptabanka sem
umsaéknin vardar.

Med bréfi, dags. 17. februar, sem afhent var a fundi pann sama dag, var fyrrnefndu
bréfi Fjarmalaeftirlitsins svarad. | bréfinu voru veittar peer vidbotarupplysingar sem
Oskad var eftir.

bann 6. febrdar 2002 beindi Fjarmalaeftirlitid fyrirspurn til Bunadarbanka Islands hf.
par sem Oskad var upplysinga og gagna til ad unnt veeri ad meta ahrif fyrirhugadra
breytinga & eignarhaldi & rekstur bankans. Var m.a. dskad upplysinga um likleg ahrif
vidskiptanna & fjarmoégnunarmdoguleika bankans og sjénarmida um hvort styrkja pyrft
innri starfsreglur bankans. Svar vid erindinu barst Fjarmalaeftirlitinu med bréfi, dags.
14. febrdar sl.

Med bréfi til umsakjenda, dags. 13. mars 2003, 6skad Fjarmalaeftirlitid eftir frekari
sjonarmidum og upplysingum fra umsaekjendum. Svar vid bréfi pessu barst med bréfi
umsakjenda dags. 14. mars. Par lysa umsakjendur pvi yfir ad peir skuldbindi sig til
ad uppfylla tiltekin skilyrdi og studla ad tilteknum breytingum eins og
Fjarmalaeftirlitid hafdi i bréfi sinu dskad sjonarmida um.

pa hefur Fjarmalaeftirlitid beint erindum til nokkurra hluthafa Bunadarbankans i pvi
skyni ad kanna hugsanleg tengsl peirra vid umsakjendur. Peim erindum hefur verid
svarad. Ennfremur hefur Fjarmalaeftirlitio att i samskiptum vid og beint erindum til
eftirlitsadila i pyskalandi, vegna patttoku Hauck & Aufhaeuser i fyrirhugudum
kaupum, og eftirlitsadila i Luxemblrg, vegna dotturfyrirteekis og utibus
Bunadarbankans par i landi.

Til vidbotar framangreindu hefur Fjarmalaeftirlitid att nokkra fundi meod
forsvarsménnum umseekjenda i tengslum vid medferd malsins. M.a. atti
Fjarmalaeftirlitid fund med forsvarsmonnum VIS og leitadi sjonarmida félagsins um
patttoku pess i Eglu hf.

3. Mat a haefi umsakjenda

[ 42. gr. laga nr. 161/2002 er kvedid & um atridi sem m.a. skuli hfd hlidsjon af vid
mat & heefi til ad fara med virkan eignarhlut, en ekki er um teemandi talningu ad reeda.
Hér & eftir verdur fjallad um einstaka lidi sem komid hafa til skodunar af halfu
Fjarmalaeftirlitsins, med visan til einstakra télulida 42. gr. laga nr. 161/2002, eftir pvi



sem vid & Vid matid er horft til pess ad um verulegar breytingar & eignarhaldi
vidkomandi vidskiptabanka er ad reeda nai fyrirhugud vidskipti fram ad ganga, sbr. 4.
tolul. 1. mgr. 42. gr. laganna.

Akvordun pessi byggir & umsokn umszkjenda um sampykki fyrir kaupum & 45,8%
eignarhlut i Bunadarbanka Islands hf. Akvdrdunin byggir ennfremur & pvi ad med
peim kaupum muni ekki stofnast til yfirtokuskyldu samkveemt &kveedum laga um
kauphallir og skipulega tilbodsmarkadi, enda er pad forsenda kaupanna samkvaemt
kaupsamningi.

3.1 Steerd pess hlutar eda atkveedisréttar sem umsakjendur hyggjast fjarfesta i (4.
tolul. 42. gr.)

Vid athugun Fjarmalaeftirlitsins, upplysingatflun og mat & einstokum atridum hefur
Fjarmalaeftirlitid haft hlidsjon af steerd pess eignarhlutar sem sott er um sampykki
fyrir. Vid matid er horft til pess ad um er ad raeda verulegar breytingar & eignarhaldi
Bunadarbankans, nai fyrirhugud vidskipti fram ad ganga.

Otviratt er, m.a. med hlidsjon af fyrirliggjandi hluthafasamkomulagi umsakjenda, ad
eignarhlutur s& sem sott er um sampykki fyrir telst virkur eignarhlutur i skilningi 2.
magr. 40. gr. laga nr. 161/2002.

Med hlidsjén af framangreindu, og med visan til annarra tolulida 42. gr. laga nr.
161/2002, hefur Fjarmalaeftirlitid tekid tvo atridi til sérstakrar athugunar. Annars
vegar taldi Fjarmalaeftirlitid naudsynlegt ad taka til skodunar hvort umsakjendur attu
fyrir hlutafé i Banadarbanka Islands hf. eda tengsl umsakjenda vid adra eigendur
hlutafjar i bankanum veeru slik ad teldust fara saman med virkan eignarhlut i skilningi
40. gr. laga nr. 161/2002. Hins vegar hefur Fjarmalaeftirlitio tekid til athugunar
skipulag eignarhlutarins og gegnsai i medferd hans, i ljési pess ad prir umsakjenda
hafa kosid ad standa ad hluta eda 6llu leyti utan eignarhaldsfélagsins Eglu. Rétt pykir
ad fjalla i upphafi um pessi tvo athugunarefni.

3.1.1 Hugsanleg tengsl umsekjenda vid adra hluthafa Bunadarbankans.
Fjarmalaeftirlitio taldi vid medferd malsins naudsynlegt ad taka til skodunar hvort
asteda veeri til ad etla ad virkur eignarhlutur umsakjenda veeri i raun steerri en
umsokn peirra beindist ad. Kom pvi til athugunar hvort umsaekjendur ettu fyrir
hlutafé i Blinadarbanka islands hf. eda tengsl umsakjenda vid adra eigendur hlutafjar
i bankanum veeru slik ad peir teldust fara saman med virkan eignarhlut i skilningi 40.
gr. laga nr. 161/2002.

Samkveemt hluthafalista Blnadarbanka islands hf. eru umsakjendur ekki eigendur
hlutafjar i bankanum med beinum heatti en naudsynlegt er ad lita til pess hver
hugsanleg dbein hlutdeild peirra er i hlutafé Blnadarbanka Islands hf. Samkvemt 2.
mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002 er med virkum eignarhlut att vid beina eda Obeina
hlutdeild i fyrirteeki sem nemur 10% eda meira af eigin fé, stofnfé eda atkveedisrétti,
eda adra hlutdeild sem gerir kleift ad hafa veruleg ahrif & stjornun vidkomandi
fyrirteekis. I skyringum vid petta akvedi i greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad
l6gum nr. 161/2002 kemur fram ad med “Obeinni” hlutdeild sé att vid ad ekki sé
naudsynlegt ad adili sé sjalfur eigandi hlutanna eda atkvaedisréttarins, heldur nagi ad
hann radi med einhverjum 6d8rum hetti yfir virka eignarhlutnum. | daemaskyni er
sidan medal annars tekid fram ad undir ébeina hlutdeild falli einnig pad tilvik pegar



tveir eda fleiri hluthafar komi sér med formlegu eda 6formlegu samkomulagi saman
um samremda beitingu samanlagds atkvaedisréttar.

Fjarmalaeftirlitid afladi upplysinga og sjonarmida fra umsaekjendum og adilum sem
pad taldi ad kynnu ad vera tengdir umsakjendum. Hafdi Fjarmalaeftirlitid, m.a. med
visan til fyrirliggjandi hluthafasamkomulags, asteedu til ad atla ad virkur eignarhlutur
umsekjenda og tengdra adila, i skilningi 2. mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002, kynni i
raun ad nema sterri hluta af heildarhlutafé Bunadarbanka Islands hf. en umsokn
peirra gaf til kynna.

Fram kom hja umseakjendum ad peir teldu ad ekki vaeri um ad reeda tengsl i skilningi
2. mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002 og ad ekkert samkomulag veeri a milli umsakjenda
og annarra adila um medferd eignarhluta i Bunadarbankanum. Ennfremur veeri peim
ekki kunnugt um ad i gildi veeru samningar milli annarra en umsaekjenda um
radstéfun hluta i bankanum. Sjonarmid forsvarsmanna peirra eignarhluta sem
Fjarmalaeftirlitid leitadi upplysinga um eru a sama veg.

[ 1j6si sjonarmida umsakjenda og pess ad adilaskipti ad eignarhlut og atkveedisrétti
munu ekki koma ad fullu til framkveemda pegar i stad, hefur Fjarmalaeftirlitid ekki
tekid endanlega afstodu til pess hvort fyrrgreindir adilar teljist &samt umsakjendum
fara saman med virkan eignarhlut i Binadarbankanum. Afgreidsla umsoknar pessarar
midast pvi vid umsakjendur og hinn umsotta eignarhlut, p.e. 45,8%. Fjarmalaeftirlitid
mun hins vegar taka afstodu til sterdar virka eignarhlutarins pegar og ef
kaupsamningur umsekjenda vid rikissjod Islands kemur ad fullu til framkvaemda.

Umsakjendur hafa einnig lyst pvi yfir ad peir muni upplysa Fjarmalaeftirlitid um
timasetningu fullra adilaskipta samkveemt kaupsamningnum med nagilegum fyrirvara
i pvi skyni ad fa pa dar pvi skorid hvort bein eda 6bein hlutdeild umsakjenda og
hugsanlegra tengdra adila i eigin fé eda atkvadisrétti muni vid pau adilaskipti fara yfir
50%, sbr. 1. mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002.

Rétt er ad taka fram ad akvoroun Fjarmalaeftirlitsins er 6tengd umfjéllun um hvort og
hvener yfirtokuskylda skapist skv. 19. gr. laga nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla
og skipulegra tilbodsmarkada, enda kunna 6nnur sjénarmid ad gilda um tengsl adila
samkvaemt pvi akveaedi. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins mun byggja & pvi ad med
kaupunum stofnist ekki til yfirtokuskyldu enda er pad forsenda kaupanna af halfu
umsekjenda.

3.1.2 Skipulag & eignarhaldi & hlutafé pvi sem umsokn lytur ad.

Fjarmalaeftirlitid tok til athugunar skipulag eignarhlutarins og gegnsei i medferd
hans, i 1jési pess ad prir umsakjenda kusu i upphafi ad standa ad hluta eda 6llu leyti
utan eignarhaldsfélagsins Eglu.

Ein megin forsenda pess ad adili geti talist heaefur til ad fara med virkan eignarhlut,
m.t.t. heilbrigds og trausts reksturs fjarmalafyrirtekis, er ad tryggt sé gegnsei i
eignarhaldi og medferd eignarhluta. Slikt gegnsai vardar almennt mat a peim atrioum
sem kvedid er a um i 42. gr. laga nr. 161/2002 ad hafa skuli hlidsjon af vid akvordun
Fjarmalaeftirlitsins. 1 pessu skyni kann vid tilteknar adstedur ad vera naudsynlegt ad
leggja fyrir umsakjanda ad fela allt eignarhald i vidkomandi fjarmalafyrirteeki
sérstoku eignarhaldsfélagi sem hefdi adeins pann tilgang ad sinna eignarhaldi &



fjarméalafyrirteekinu. Pad & m.a. vid ef hinn virki eignarhlutur er stor, til alita kemur
hvort sameinadur eignarhlutur myndi stofna til réttarsambands mddur- og
dotturfélags, eignatengsl eru flokin, heetta veeri & hagsmunadrekstrum, drlausn
agreinings innan hluthafahops kynni ad flytjast inn a hluthafafund fjarmalafyrirtekis
eda eftirlit med hinum virka eignarhlut veeri ella torvelt. T skyringum vid frumvarp
pad er vard ad logum nr. 161/2002, er askilnadur um ad fela eignarhaldsfélagi
medferd virks eignarhlutar nefndur sem hugsanleg forsenda fyrir sampykKi
Fjarmalaeftirlitsins.

[ fyrirliggjandi umsokn er sott um sampykki fyrir kaupum & 45,8% eignarhlutar i
Bunadarbanka Islands hf. Asteda er til ad skoda hvort svo stor eignarhlutur, ef hann
veeri i eigu eins logadila, teldist mynda réttarsamband modur- og dotturfélags, p.e.
hvort lita baeri & slikan logadila sem mddurfélag Blnadarbankans og par med
eignarhaldsfélag a fjarmalasvidi i skilningi 97. gr. laga nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirteeki. Hugtakid modurfyrirteeki er skilgreint i 1. mgr. 97. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki. I tilvitnadri lagagrein eru talin upp i 5 télulidum
atridi sem hvert og eitt fyrir sig eru dkvardandi um pad hvort fyrirteeki telst vera
modurfyrirteeki eda ekki. Meginreglan er ad um modurfyrirteki er ad reda pegar
fyrirteeki reedur yfir meirihluta atkveeda i 6dru fyrirteki hvort sem pad er & grundvelli
meirihluta eignar eda samninga vid adra hluthafa. 1 2.-5. tl. greinarinnar eru rakin
onnur atridi sem akvardandi eru um hvort fyrirteki telst modurfyrirteeki. Af pessu
leidir ad félag getur talist modurfélag an pess ad pad eigi meirihluta hlutafjar i 6oru
félagi.

Med pvi ad fallast & ad fleiri en einn l6gadili fari &n skilyrda med eignarhlut i
fjarmalafyrirteeki, sem sameinadur undir einum ldgadila teldist mynda modurfélag
samkveemt framangreindu, veeri eigendum svo storra eignarhluta opin leid til ad
komast hja peim vartdarreglum sem felast i akveedum laga nr. 161/2002 er varda
eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi. A pad getur Fjarmalaeftirlitid ekki fallist.

Bein og oObein tengsl umsakjenda vid fyrirteeki & islenskum samkeppnismarkadi eru
talsverd. Fjarmalaeftirlitid hefur i samstarfi vid forsvarsmenn umsaekjenda dregid upp
itarlega mynd af peim tengslum. Ad mati Fjarmalaeftirlitsins myndi pad greida
verulega fyrir gegnseai, draga Ur heattu a hagsmunaarekstrum og audvelda eftirlit med
eignarhaldinu ef Egla hf. faeri med allan eignarhlutinn sem umsoknin lytur ad. Jakveett
er p6 ad fyrirliggjandi hluthafasamkomulagi er @tlad ad tryggja greida urlausn
agreiningsefna, auk pess sem tveir umsakjenda eru sjalfstett undir eftirliti
Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid hefur vid medferd malsins leitad upplysinga um astaedur pess ad prir
umsakjenda kusu i upphafi ad standa ad hluta til eda Ollu leyti utan
eignarhaldsfélagsins Eglu hf. I gognum malsins er bent 4 ad tveir umseakjenda,
Viétryggingafélag islands hf. og Samvinnulifeyrissjodurinn, séu i fjarfestingum sinum
hadir takmorkunum er varda fjarfestingar i Oskradum verdbréfum. Sérstakar
rokbundnar &stedur eru hins vegar ekki fyrir akvordun Eignarhaldsfélagsins
Samvinnutrygginga ad standa utan eignarhaldsfélagsins Eglu hf. Ad mati
Fjarmalaeftirlitsins var ad 6dru obreyttu unnt ad fella naer allan eignarhlutinn undir
Eglu hf., hefdi vilji adila stadid til pess.



Samkvaeemt kaupsamningi umseakjenda vid rikissjod islands munu adilaskipti ad
18,32% hlutafjar i Banadarbankanum ekki fara fram fyrr en ad kaupandi 6skar pess en
p6 eigi sidar en 20. desember 2003.

Vid medferd fyrirliggjandi umsoknar hafa umsakjendur skuldbundid sig til ad fela
allan eignarhlut sinn sameiginlegu eignarhaldsfélagi, komi til pess ad peir og tengdir
adilar muni samanlagt fara med sterri eignarhlut en 33,3% hlutafjar i
Blnadarbankanum. Ad 6drum kosti verdi sa hluti hlutafjarins sem er umfram hid
tiltekna hlutfall seldur adilum sem ekki teljist fara med virkan eignarhlut med
umsakjendum. Komi til pess ad akvedi laga standi pvi i vegi ad
Samvinnulifeyrissjédurinn geti stadid ad slikri breytingu & eignarhaldi munu
umsakjendur leita vidreedna vid Fjarmalaeftirlitid um pad.

Fjarmalaeftirlitid vekur athygli & pvi ad verdi endanleg nidurstada ad umsakjendur
tengist 6drum hluthéfum i skilningi 2. mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002., sbr. 1. télulid
bréfs pessa, kunna forsendur um skipulag eignarhalds ad koma ad nyju til
umfjollunar.

3.2  Fjarhagsstada umsakjenda og adila sem hann er i nanum tengslum vid (1.

tolul. 42. gr.)

Fjarmalaeftirlitio hefur tekid til athugunar itarlegar upplysingar um fyrirhugada

fjarmdgnun fjarfestingarinnar og fjarhagsstodu umsakjenda og adila sem hann er i

nanum tengslum vid. Med visan til framkominna upplysinga hefur Fjarmalaeftirlitid

ekki astedu til ad efast um haefi umsakjenda til pess ad eiga umraeddan eignarhlut i

Bunadarbanka Islands hf. bad mat Fjarmalaeftirlitsins byggir m.a. 4 eftirfarandi:

- Fyrir liggja upplysingar um eiginfjarframlag vegna kaupanna, aform um frekari
fjarmdgnun og tryggingar. Ennfremur hefur komid fram vid vinnslu malsins ad
Banadarbankinn sjalfur eda tengdir adilar munu ekki koma ad fjarmdgnun
kaupanna.

- Tveir umsazkjenda, Vatryggingafélag islands hf. og Samvinnulifeyrissjoédurinn,
eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, sa fyrrnefndi starfar & grundvelli laga nr.
60/1994, um vatryggingastarfsemi, og sa sidarnefndi starfar & grundvelli laga nr.
127/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. bessum
adilum ber ad uppfylla viomid umraeddra laga og reglna settra samkvaemt peim, er
m.a. varda fjarhagslegan styrkleika peirra.

- Einn umsakjenda, Hauck & Aufhaeuser, hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki i
pyskalandi og er undir eftirliti parlendra eftirlitsadila, Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Fjarmalaeftirlitio 6skadi eftir upplysingum
um hvort hinn pyski eftirlitsadili gerdi athugasemd vid fyrirhugud vidskipti Hauck
& Aufhaeuser og gerir hann ekki athugasemdir vid pau.

- Eignarhaldsfélagid Egla hf. er kaupandi ad steerstum hluta pess hlutafjar sem sott
er um sampykki fyrir, p.e. 71,2% hins keypta hlutar eda 32,6% heildarhlutafjar i
Bunadarbankanum. 1 pvi skyni ad tryggja vidunandi fjarhagsstédu Eglu hf. til
framtidar meeltist Fjarmalaeftirlitio til pess ad skilgreind yrou fyrirfram
fjarhagsleg vidmid i starfsemi félagsins sem pad uppfyllti & hverjum tima, asamt
bvi ad akvedin yrdi regluleg upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins um
fjarhagslega stodu félagsins. 1 vidredum vid forsvarsmenn umsakjenda hefur
komid fram ad peir séu reidubdnir til ad vidhalda 30% eiginfjarhlutfalli i félaginu
asamt pvi ad peir hafa skuldbundid sig til ad senda Fjarmalaeftirlitinu ars- og



halfsarsuppgjor Eglu hf. og Eignarhaldsfélagsins Samvinnutrygginga, innan
tiltekinna timafresta.

- Sampykktir Eglu einskorda tilgang félagsins vid eignarhald & hlutum keyptum af
félaginu i Bunadarbankanum, i samraemi vid akveedi kaupsamnings vid islenska
rikid, dags. 16. jantar 2003.

3.3. Pbekking og reynsla umszkjenda (2. télul. 42. gr.)

Fjarmalaeftirlitid telur ekki, med hlidsjon af reynslu umsakjenda af rekstri fyrirtaekja,
p.& m. vidtekri reynslu af rekstri fyrirteekja & fjarmalamarkadi, asteedu til ad gera
athugasemd vid hefi peirra til ad fara med eignarhlutinn. Fjarmalaeftirlitid hefur adur
leitad upplysinga um hvernig stadid verdi ad vali a fulltrium umsakjenda til kjors i
bankarad. Fjarmalaeftirlitid hefur beint peim tilmalum til umsekjenda ad studlad
verdi ad pvi ad i fyrstu taki seeti i bankaradi Bunadarbankans fagadilar sem ekki eigi
beina adild ad hopi umseekjenda, a.m.k. ad hluta til. [ svérum umsekjenda hefur verid
stadfest ad erlendur radgjafi hafi sampykkt ad taka sati i bankaradi Bunadarbankans.

3.4 Hetta & hagsmunaarekstrum & fjarmalamarkadi (3. tolul. 42. gr.).
Fjarmalaeftirlitid hefur i pessu efni leitad upplysinga um aform um breytingar a
verkefnum Bunadarbanka Islands hf., ndverandi og fyrirhugud vidskiptatengsl
umsakjenda og tengdra adila vid bankann svo og eignarhald, stjornarsetu eda adra
patttoku umsekjenda i starfsemi l6gadila. Jafnframt hefur verid leitad upplysinga um
nain tengsl umsakjenda vid adra légadila. A grundvelli framkominna upplysinga
hefur Fjarmalaeftirlitid ekki asteedu til ad etla ad breyting & eignarhaldi muni leida til
hagsmunaarekstra & fjarmalamarkadi i skilningi 3. t6lul. 41. gr. laga nr. 161/2002.
Pad mat byggir m.a. & eftirfarandi:

I samskiptum Fjarmalaeftirlitsins og umsakjenda hefur verid 16gd & pad rik ahersla ad
tryggt verdi ad eignarhlutur peirra i bankanum, ef af verdur, skapi peim ekki stodu eda
avinning annan en pann sem felst i avinningi almennra hluthafa af heilbrigdum og
ardsdmum rekstri bankans. Pannig muni umsakjendur, eigendur peirra, tengdir adilar
eda kjornir fulltriar i bankaradi ekki njota adstodu i bankanum, s.s. vidskiptakjara,
ihlutunar i vidskiptalegar akvardanir er varda pa sjalfa, tengd félog eda
samkeppnisadila eda upplysinga um vioskipti nGverandi eda tilvonandi
samkeppnisfyrirtekja.

| pessu sambandi hefur Fjarmalaeftirlitid m.a. yfirfarid ndgildandi starfsreglur
bankarads Bunadarbanka Islands hf., auk pess sem hugad hefur verid ad starfsreglum
starfsmanna bankans. Fjarmalaeftirlitid hefur sett fram hugmyndir um atridi sem
styrkja myndu umgjord um vidskipti bankarddsmanna og félaga peim tengdum vid
bankann og takmarka adgang bankaradsmanna ad upplysingum um vidskiptamenn.

Medal atrida sem Fjarmalaeftirlitid hefur lagt til er ad tryggt verdi i reglum bankarads
ad upplysingagjof til bankaradsmanna fari adeins fram i gegnum bankarad, ad
starfsmonnum verdi 6heimilt ad veita bankarddsmonnum upplysingar um
vidskiptamenn bankans, ad vanhafisreglur i bankaradi verdi styrktar og ad
upplysingagjof til bankarads um fyrirgreidslu til vensladra adila taki Otvirsett til
einstaklinga og fyrirteekja i nanum tengslum vid bankarddsmenn. Ppessar upplysingar
eru ennfremur lidur i reglulegri upplysingagjof lanastofnana til Fjarmalaeftirlitsins.



Fjarmalaeftirlitid Oskadi sjonarmida fra umseakjendum og Bunadarbanka Islands hf.
vegna fyrrgreindra tillagna. Af halfu umseekjenda hefur pvi verid lyst yfir ad peir séu
tilbanir ad vinna ad breytingum & innri reglum bankans & peim grunni sem settur hefur
verid fram af halfu Fjarmalaeftirlitsins. Af halfu Bunadarbanka islands hf. hefur pvi
verid lyst yfir ad vegna nyrra laga um fjarmalafyrirteeki og fyrirhugadra breytinga &
eignarhaldi bankans liggi fyrir ad styrkja purfi umreeddar reglur. Vinna vid pad sé
pegar hafin.

Til vidbotar vio framangreint hafa umsakjendur lyst pvi yfir peir muni fela allan
eignarhlut sinn sameiginlegu eignarhaldsfelagi, komi til pess ad umsakjendur og
tengdir adilar muni samanlagt fara med steerri eignarhlut en 33,3% hlutafjar i
Blnadarbankanum. Ad 6drum kosti verdi sa hluti hlutafjarins sem er umfram hid
tiltekna hlutfall seldur adilum sem ekki teljist fara med virkan eignarhlut med
umsakjendum. Sja nanar umfjollun um petta i kafla 3.1.2 hér ad framan.

3.5 Hvort ®tla megi ad eignarhald umsakjenda muni torvelda eftirlit med
Blnadarbanka islands hf. (5. t6lul. 42. gr.)

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki tilefni til ad atla, & grundvelli fyrirliggjandi upplysinga,
ad eignarhald umseakjenda torveldi eftirlit med Bulnadarbanka Islands hf.
Umsakjendur hafa fallist a fram komin tilmali eda abendingar Fjarmalaeftirlitsins vid
vinnslu malsins. Ennfremur hafa umsakjendur skuldbundid sig til tiltekinna adgerda
sem lyst hefur verid i kafla 3.1-3.4 hér ad framan.

3.6 Hvort umsakjendur hafi gefid Fjarmalaeftirlitinu umbednar upplysingar. (6.
tolul. 42. gr.)
Umsakjendur hafa svarad fyrirspurnum greidlega og hefur Fjarmalaeftirlitid ekki
forsendur til pess ad &tla annad en ad pvi hafi verid veittar réttar og fyrirliggjandi
upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid taldi i fyrirspurnum sinum ad skiptu mali vid mat &
umsokninni.

3.7 Refsingar sem umsakjendur hafa verid deemdir til ad seeta (7. tolul. 42. gr.)
Fjarmalaeftirlitinu ber samkveemt 7. tl. 42. gr. ad hafa hlidsjon af peim refsingum sem
umsakjendur hafa verid deemdir til ad seta og hvort peir szti opinberri rannsokn. |
umsoknargégnum er greint frd pvi ad meint brot Kers 4 samkeppnislégum séu til
rannsdknar hja Samkeppnisstofnun. Hafa forsvarsmenn umsakjenda greint
Fjarmalaeftirlitinu fra stddu athugunarinnar og adgeroum sem gripid hefur verid til af
halfu Kers. Fjarmalaeftirlitid telur ekki grundvoll til ad hafna umsokn umsakjenda &
grundvelli umraeddrar rannsoknar.

3.8 Onnur atridi sem tekin voru til skodunar.

Til vidbotar vid framangreint voru ymis fleiri atridi tekin til athugunar. Medal annars
tok Fjarmalaeftirlitid til athugunar hvort fyrirhugud vidskipti med hlutafé i
Blnadarbanka islands hf. kynnu ad hafa neikvaed ahrif 4 adgang bankans ad
fijarmognun eda Kkjor & lantdku bankans. [ pvi efni leitadi Fjarmalaeftirlitid m.a.
sjonarmida stjornenda Bunadarbankans. Ad mati bankans munu fyrirhugud kaup
umsakjenda ekki hafa neikvaed ahrif & lanshafismat og fjarmdégnunarkostnad bankans
ad pvi tilskyldu ad nuverandi meginstefnu bankans sé framfylgt og ekki verdi farid
inn & nyja og ahaettumeiri markadi eda aheettustigi breytt.



pa hafa umsakjendur lyst itarlega sjonarmidum sinum til rekstrarmarkmida bankans
og aformum um framtidarrekstur hans.

Til vidbétar framangreindu draga adgerdir og yfirlysingar umsakjenda, sem gerd
hefur verid grein fyrir hér ad framan, Ur hugsanlegri ordstirsahettu sem fylgja kann
svo veigamiklum breytingum & eignarhaldi.

4. Nidurstada

pad er nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ad umsekjendur teljist, midad vid fyrirliggjandi
aform, hefir til ad fara med virkan eignarhlut i Bunadarbanka islands hf., med visan
til V1. kafla laga nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlitid veitir pvi hér med sampykki sitt fyrir
bvi ad Egla hf., Eignarhaldsfélagid Samvinnutryggingar hf.,
Samvinnulifeyrissjodurinn og Vatryggingafélag Islands hf. eignist virkan eignarhlut,
eda 45,8% hlutafjar, i Binadarbanka islands hf.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins er byggd a upplysingum sem veittar hafa verid i
samreemi vid 41. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og mati samkveemt 42.
gr. somu laga.

Til grundvallar akvorduninni liggja eftirfarandi yfirlysingar umsakjenda um adgerdir

i pvi skyni ad tryggja enn frekar hefi peirra til pess ad fara med eignarhlutinn:

- Umsaxkjendur hafa lyst pvi yfir ad peir muni upplysa Fjarmalaeftirlitio um
timasetningu fullra adilaskipta samkveemt kaupsamningnum med nagilegum
fyrirvara i pvi skyni ad fa pa ar pvi skorid hvort bein eda oObein hlutdeild
umsekjenda og hugsanlegra tengdra adila i eigin fé eda atkvaedisrétti muni vio
bau adilaskipti fara yfir 50%, sbr. 1. mgr. 40. gr. laga nr. 161/2002.

- Umsakjendur hafa skuldbundid sig til ad fela allan eignarhlut sinn sameiginlegu
eignarhaldsfélagi, komi til pess ad hinn virki eignarhlutur fari yfir 33,3% hlutafjar
i Bunadarbankanum. Ad 6drum kosti verdi sa hluti hlutafjarins sem er umfram
hid tiltekna hlutfall seldur adilum sem ekki teljist fara med virkan eignarhlut med
umsakjendum.  Komi til pess ad akvedi laga standi pvi i vegi ad
Samvinnulifeyrissjodurinn geti stadid ad slikri breytingu & eignarhaldi munu
umsakjendur leita vidreedna vid Fjarmalaeftirlitid um pad.

- Umsakjendur hafa skuldbundid sig til ad vidhalda tilteknu eiginfjarhlutfalli i Eglu
hf. og veita Fjarmalaeftirlitinu reglulega upplysingar um fjarhagsstédu Eglu hf. og
Eignarhaldsfélagsins Samvinnutryggingar.

- Umsakjendur hafa lyst pvi yfir ad peir muni i krafti atkvaedisréttar sins beita sér
fyrir ad styrkja starfsreglur bankans i pvi skyni ad takmarka hattu &
hagsmunaarekstrum.

- Umsakjendur hafa lyst pvi yfir ad erlendur radgjafi hafi sampykkt ad taka seti i
bankar&di Bunadarbankans fyrir peirra hond.

Fjarmalaeftirlitid telur i Ijosi framkominna upplysinga og framangreindra adgerda og
yfirlysinga umsakjenda ad peir séu hefir til ad fara med eignarhlutinn, med tilliti til
heilbrigds og trausts reksturs Bunadarbanka Islands hf.



Umsakjendur eru minntir & ad & peim hvilir vidvarandi upplysingaskylda taki
eignarhlutur peirra i Blnadarbanka islands hf. breytingum. Ennfremur er vakin
athygli & heimildum Fjarmalaeftirlitsins til vidvarandi eftirlits, skv. VI. kafla og 2.
mgr. 102. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.
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